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For & gke sjansene dine for & oppna god fortjeneste pa lang sikt, bar du se pa selskapenes gkonomi. |
Vikingen kan du sammenligne et stort antall selskaper med hverandre og finne ut hvilke som
har de beste utsiktene i henhold til ngkkeltallene.



Machine Translated by Google

GRUNNLEGGENDE N@KKELTALL I VIKINGEN

Innhold 8.

FUNA@MENTAI @NAIYSE ....ceeiiiiieiie ettt e et e e bt e e e it e e s sae et e et e e et b e e e eennrees 2

8.1 Begreper i resultatregnskapet 0g DalanSEN.........coocuuiiiiiiiiii e 2

8.2 SEISKAPSDESKIIVEISE. .....ciiiiieii ettt e et e e et e e e st e e e e bb e e e e anbaeeeanreeeeeans 4

LIRS I AT 1 (L= | TR PRPUTPPRN 4
8.3.1 Beskrivelse av n@kKeltall ... 4
8.3.2 Ngkkeltallstabeller inKIudert i VIKINGEN.........ccuuiiiiiiie et e e see e e eraee e nnaeeeeas 9
8.3.3 Hurtigmeny i NGKKEIRAlISTADEIIEN. ...........viiiiee e e e 9
8.3.4 Lag en rangeringstabell basert pA NBKKEHRAL.............cooeoi it 10
8.3.5 0pprette n fIErArSLADEII............c.coueeeee et eaeas 11
8.3.6 NGKKEIAll FOr EN DEATIL......cveviviviiiririiiisisieis sttt s e 11
8.3.7 Lag din egen N@KKeRalIStaDEIl.............c.ooiiiiii e 12

8.4 Arbeidsomrader Med NBKKEIAIL ............oooviieiee ettt e st e st e s sre s e sae e e seeeseaeesbeeas 13

8.5.3 F20_pe: Sorter selskaper med lavest PE-FOrhold............c.ccvveiiiiiiiiiiiee e 16
8.6 Sortering med modeller, FundBoxGraph 0g FUNAFIILET..........covieiiiiiiiiiiiiee e 16

8.6.1 BalANSEANAIYSE. .....ccciviieiiiiie e ettt e et e e s e e e e e e e e e e e e e e — e e et e e e aateaeeataeaeennreeeanne 16

8.6.2 FUNABOXGIAPN. ......eiiiiiiiiiie ittt ettt ettt e b e ettt e st e e st e e ne e e snee e 17

8.6.3 FONAIITET ...ttt 18

8.6.4 SAIGSVEKSL. ...ttt e b r e e e b e e e et e e e e e anreeeean 19

8.6.5 PrISINIEIVAIIET.......eeiiiiiiie e e 20

8.6.6 RESUIALVEKSL.......ccuiiiiiiiiii i 21

B.6.7 WB-VINNE...ceiiii ettt e e e e e e e s e e bbb e e e e e e e e s e s b bbb e e e e eeeeeeanattrraeeeeeeeaaans 22



Machine Translated by Google

GRUNNLEGGENDE N@KKELTALL I VIKINGEN

8. Fundamental analyse Det

finnes to hovedtankeganger for & avgjgre om man skal kjgpe eller selge en aksje; teknisk

analyse og fundamental analyse. De to metodene kan og bgr kombineres. Nar du har funnet ett eller
flere elementer som oppfyller dine krav fundamentalt eller teknisk, og derfor er i en kjgpsposisjon, bgr du
ogsa sjekke din mening med Vikingen. Ved & kombinere teknisk og fundamental analyse har du stgrre
sjanse for & lykkes.

Fundamentaldatabasen inneholder de historiske fundamentaldataene du har bestilt. Databasen

er basert pa informasjonen som bgrsnoterte selskaper publiserer. Et bgrsnotert selskap har en viss informasjonsplikt,

og rapporteringssyklusen ser omtrent slik ut:

Etter regnskapsarets slutt, som vanligvis sammenfaller med kalenderarets slutt, starter arbeidet med

regnskapet, og innen et par maneder legger selskapet frem et arsregnskap.

Arbeidet med arsrapporten fullfgres deretter, og en trykt versjon presenteres vanligvis etter ytterligere et par maneder,

men senest 14 dager far generalforsamlingen. | lgpet av aret kan selskapet publisere delarsrapporter. De fleste bgrsnoterte
selskaper publiserer imidlertid kvartalsrapporter. | forbindelse med arsregnskap og delérsrapporter gis det vanligvis en prognose

for det kommende arets resultater.

Finn ngkkelfigurene i Vikingen:

1. Under Vis p& hovedmenyen og deretter Ngkkeltall finner du mange ngkkeltall for EN bedrift.
2. Samlede ngkkeltalllister for en objektliste er tilgjengelige under Tabeller — Ngkkeltallstabell.
3. Grafer:

a. Analytikeren — FA-graf. Ulike ngkkeltall i diagramform

b. Arbeidsomréde — Start ved FA-

FA er en forkortelse for fundamentalanalyse.

Hvis du klikker pa globusen, ! -til hgyre i verktgylinjen dpnes

kommer du automatisk til selskapets nettside hvor du finner mer informasjon.

8.1 Begreper i resultatregnskapet og balansen

For & forsta grunnleggende data er visse konsepter viktige. De vanligste forklares her:

Omlgpsmidler: Eiendeler som omsettes i lgpet av aret, som kontanter og bank, kundefordringer, varelager,

aksjer, forskudd til leverandgrer.

Anleggsmidler: Eiendeler som holdes i mer enn 1 &r. For eksempel finansielle anleggsmidler, tomter, skoger,
bygninger, maskiner, aksjer, goodwill, skip. Ved a studere forholdet mellom disse eiendelene kan man se hva eiendelene
bestar av, noe som er interessant ved for eksempel et selskapsoppkijgp. Det er ogsa interessant hvordan forholdet endrer

seg over tid.
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Kortsiktig gjeld: Dette er selskapets kortsiktige gjeld til leverandgrer, banker, skattemyndigheter,
kreditorer, ansatte osv. Dette er penger som skal utbetales i naer fremtid. Hvis den kortsiktige gjelden er stor og

voksende, er det et negativt tegn.

Langsiktig gjeld: Dette er selskapets langsiktige gjeld, som banklan og andre langsiktige 1an og kreditter. Disse

langiverne krever ofte renter uavhengig av hvordan selskapet gjer det.

Egenkapital: Kapitalen som aksjonaerene har investert i (dvs. lant ut til) selskapet. Forkortet til EK i Vikingen.
Noen ganger inkluderes ogsa minoritetsinteresser, dvs. kapital investert av deleierselskaper, der eierskapet er

mindre enn 10 % av den totale aksjekapitalen, i egenkapitalen.

Ubeskattede reserver: | regnskapsfgring inntar ubeskattede reserver en mellomposisjon mellom

gjeld og egenkapital, og plasseres ogsd mellom disse postene i balansen. Siden postene ikke er beskattet, bestar
de faktisk delvis av en latent (skjult) skatteforpliktelse og delvis av egenkapital.

Formélet med de ubeskattede reservene er & kunne jevne ut skattebyrden mellom &r med gode og darlige resultater. Nar selskapet
har gode &r med hgye overskudd, brukes avsetningene til ulike reserver. | darlige ar tilbakefares avsetningene til beskatning. De
ubeskattede reservene er dermed rent skatterelaterte » regnskapsdisponeringer, som er frivillige. Eksempler pa poster som skal
rapporteres som ubeskattede reserver er:

* opptjeningsfond

* avsetning til kompensasjonsfond

« differansen mellom registrert og faktisk pensjonsforpliktelse

« akkumulerte meravskrivninger (avskrivninger utover planlagte avskrivninger)
« 3 prosent lagerreserve for varelager verdsatt til kostpris

« 15 prosent bestandsreserve for dyr i landbruk og reindrift.

Ubeskattede reserver forkortes OBR i Vikingen. | praksis brukes de ikke lenger.

Merverdi er den positive differansen mellom en eiendels markedsverdi og bokfarte verdi. Konseptet forekommer
primeert i forbindelse med verdivurdering av virksomheter.

Oververdier forkortes OV (eller OV hvis du tillater deg svenske tegn) i vikingene.

Standardskatt = en standardverdi for fremtidig skatteprosent. Ulike selskaper kan i realiteten beskatte ulikt. For &
kunne gjare en mer rettferdig sammenligning av lgsnnsomheten osv., og fordi skatten kanskije ikke er betalt pa
beregningstidspunktet, brukes en standardverdi for

Selskapsskatt. Fra og med 2009 er standardskatten i Sverige 26,3 %. | Norge og Danmark er den 28 %.

Denne verdien brukes nar JREF beregnes pa serveren i henhold til JREF = (1 — 0.263) REF, og i klienten nar JEK
osv. beregnes.

Justert egenkapital = egenkapital + ubeskattede reserver minus utsatt skatteforpliktelse.

For utsatt skatteforpliktelse brukes standardskatten ovenfor, s& multiplikasjonsfaktoren i Sverige er ogsa her
=(1-0,263) = 0,737. | Norge og Danmark er faktoren = (1 — 0,28) = 0,72. MERK at serveren ikke sjekker hvilket
land som gjelder, men bruker 26,3 % ved beregning av JREF. Verdien som er beregnet i serveren brukes
imidlertid ikke i klienten for gyeblikket.

Justert egenkapital forkortes JEK i Vikingen.

Vi kan dermed skrive formelen



Machine Translated by Google

GRUNNLEGGENDE N@KKELTALL I VIKINGEN

* JEK = EK — (1 — schablonskatteprocent/100) * OBR + OV.

Forholdet mellom egenkapital og gjeld viser generelt hvor falsomt selskapet er for lav lsnnsomhet over en lengre

periode. Dette er viktig nar man vurderer for eksempel eiendomsselskaper og vekstselskaper.

8.2 Firmabeskrivelse Dette vinduet
viser alltid firmabeskrivelsen for det aktuelle objektet. Velg Vis | Firmabeskrivelse. Her kan du lese om selskapets

forretningsidé, omsetning, organisering og viktige hendelser i lapet av aret.

8.3 Nakkeltall |

Vikingen er det mulig & studere over 40 forskjellige ngkkeltall. Velg Vis | Ngkkeltall, sa vises en tabell med ngkkeltallene.

8.3.1 Beskrivelse av ngkkeltall

Objekt: Selskapsnavn og aksjeklasse.

Rapporttype: Arsrapport eller pressemelding Ar: Regnskapsér
Anleggsmidler : Selskapets totale anleggsmidler

Ansatte: Antall ansatte

Antall aksjer: Antall aksjer (emisjonsjustert antall aksjer)

Avkastning
Gj.sn. JEK

Avkastning (=lgnnsomhet) = (generelt) Profitt / Kapital.

Avkastning pa (justert) egenkapital = nettoresultat i prosent av justert egenkapital. Nar vi ogsa jobber med

minoritetsinteresser, gnsker vi a eliminere disse fra formelen ovenfor, og det blir da
« Egenkapitalavkastning = (REF — minoritetsandel i REF)/JEK
(Minoritetsinteressen er ikke inkludert i egenkapitalen, s& den er allerede fiernet fra nevneren.)

Na har vi ikke tilgang til minoritetsandelen i REF, men vi har tilgang til minoritetsandelen i RES.

Vi antar at minoritetens andel av REF er i samme forhold til REF som minoritetens andel av RES til RES, og kan da fortsatt
beregne et resultat for formelen ovenfor.

Avkastning pa totalkapital = driftsresultat pluss finansinntekter i prosent av totale eiendeler.

« Avkastning pa totalkapital = (RRFA + IRTE + IOVRFIN) / BALO

Resultat etter netto finansposter + finanskostnader (ekskl. valutakurstap) delt pa totale eiendeler. (For banker
brukes driftsresultat, for forsikringsselskaper brukes resultat for egen regning og for rene investeringer brukes resultat

etter netto finansposter.)
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Avkastning pa sysselsatt kapital: Avkastning pa sysselsatt kapital = driftsresultat + finansinntekter i % av

sysselsatt kapital.

« Avkastning pa sysselsatt kapital = (RRFA + IRTE + IOVRFIN) / (BALO - SEJRTEB)

Resultat etter netto finansposter + finanskostnader (ekskl. valutakurstap) delt p& sysselsatt kapital (sysselsatt kapital er

balansesum fratrukket ikke-rentebserende gjeld og utsatt skatt pa ubeskattede reserver).

Avsetninger Avsetninger ligner pa gjeld, men skiller seg fra gjeld ved at det ngyaktige belagpet og/eller betalingsdatoen ikke
er kjent. Selskapet kan foreta avsetninger for for eksempel:

pensjoner, utsatt og/eller omtvistet skatt, omtvistet gjeld og sluttvederlag. Avsetninger forkortes AVS i Vikingen.

Balansesum. Balansesum
Bruttomargin. Margin = (generelt) fortjeneste i prosent av salg.

Bruttofortjenestemargin = Bruttofortjenesteprosent = omsetning av varer og tjenester minus kjgpsverdi av solgte varer og

tjenester i prosent av omsetningen, uttrykt annerledes. Resultat fgr avskrivninger i prosent av omsetning.

 Bruttomarginal = RRFA / ITOT
Resultat far avskrivninger / Totalinntekter

Markedsverdi Noterte aksjer * respektive aksjeklassepris (unoterte aksjer er inkludert i prisen for den aktuelle aksjeklassen)

mest omsatte aksjeklasse)

Direkte fradrag Utbytte per aksje / aksjekurs

JEK JEK = EK — (1 — schablonskatteprocent/100) * OBR + OV.

Justert egenkapital er lik egenkapital + 73,7 % av ubeskattede reserver + merverdier

JEK/ Aksjejustert egenkapital / Antall aksjer

Kontantstrgm Generelt sett kan man si at det er internt genererte midler minus arbeidskapital og investeringer, dvs. hvor
mye penger som har kommet inn, hva de har blitt brukt til og hvor mye som var igjen. Ulike gkonomer beregner det pa
forskjellige mater. Vi kan generelt beregne dette som arets overskudd minus

avskrivninger. Egentlig burde vi inkludere i beregningen hvor mye penger som var tilgjengelig ved arets begynnelse, nye
utstedelser osv., men siden vi hovedsakelig er interessert i & se hvordan kontantstrammen endrer seg over tid, jukser vi her

og bruker:

 Kontantstram = TRA + AVSKRIVNINGER

Vi har bestemt oss for en beregningsmate, fordi vi gnsker & sammenligne selskaper med hverandre. Denne formelen

ma kanskje forbedres. Ulike selskaper rapporterer pa forskjellige mater.
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Kontantlikviditet. Kontantlikviditet = omlgpsmidler unntatt varelager og varer under arbeid i prosent av kortsiktig gjeld.

« Kassalikviditet = (OT — OTLAGER) / KS
Gjeld:

Kortsiktig gjeld (KS) = Leverandgrgjeld + Annen kortsiktig gjeld.

Forkortet kortsiktig gjeld, langsiktig gjeld.

Omsetningsvekst (3) Gjennomsnittlig verdi av omsetningsvekst over 3 ar

Omlgpsmidler Omlgpsmidler.

Omsetning/Ansatte Omsetning/Antall ansatte

Omsetning Totalinntekt

P/B (eller PB, B=bokfart verdi). Aksjekurs/egenkapital
* PB=PRIS " ANTALL AKSJER / SIEKK

P/KF Aksjekurs / Kontantstrgm per aksje (se Kontantstram). KF=Kontantstrgm.
* P/KF = PRIS i ANTALL AKSJER / KONTANTSTR@M

P/E PE-forhold: Aksjekurs / Resultat per aksje
* P/E = PRIS / Resultat per aksje

P/JEK Prisen i forhold til egenkapital. P/JJEK beregnes som markedsverdi/JEK.
* P/JJEK = PRIS ’ ANTALL AKSJER / SJEKK

Ar 2013: | Sverige settes JEK=EK fordi ubeskattede transaksjoner ikke lenger brukes.
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P/S beregnes som aksjekurs delt pa salg per aksje.

Dette er lik markedsverdi/omsetning, som er beregningen som faktisk utfgres i klienten:
*
*P/S =PRIS ANT_SHARES / ITOT

Resultatregnskap
Et resultatregnskap er en sammenstilling av resultatregnskaper i regnskap. Resultatregnskapet viser en bedrifts

inntekter (omsetning eller salg (salgsinntekter), et selskaps eller en organisasjons totale salg (ekskl. mva.) og utgifter,

og gir resultatet (overskudd eller tap) for perioden som en saldo.

Resultatregnskapet rapporterer alle inntekter og utgifter i lgpet av regnskapsaret. Resultatregnskapet og balansen er
deler av arsrapporten og mé presenteres i et bestemt format for tydelighetens skyld. Formatet bestemmer blant annet
rekkefglgen postene i balansen og resultatregnskapet skal presenteres i. Dersom selskapet tidligere har levert
arsrapport, ma& hver post i balansen og resultatregnskapet sammenlignes med tilsvarende belgp for tidligere ar ved

bruk av sammenligningstall.

Slik er resultatregnskapet i bunn og grunn strukturert:

Omsetning (=nettomsetning=salg = totalinntekt) Forkortet ITOT i Vikingen.
+ Annen netto (=andre driftsinntekter)

- Totale driftskostnader (eksklusive avskrivninger)1l

+ Andel i tilknyttet selskap

= Driftsresultat (=(drifts)resultat far avskrivninger)) 2Forkortet RRFA i Vikingen.

EBITDA, resultat far renter, skatt og amortisering

Driftsresultat er driftsinntekter minus driftskostnader lik driftsresultat. Driftsresultat er blant annet

ordresultat fgr finansposter, disposisjoner og skatt

Driftsresultat

- Totale avskrivninger (=avskrivninger i henhold til plan3 ; ikke-planlagte avskrivninger var tidligere tillatt, men ikke

nd) (hvorav nedskrivninger ogsa rapporteres separat)

= (drifts)resultat etter avskrivninger. Forkortet RREA i Vikingen. EBIT, resultat fgr renter og
Skatter

+ Netto finansinntekter (=finansinntekter — finanskostnader).

= Nettoresultat (=Resultat etter finansposter =resultat etter finansposter4 ). Forkortet REF i Vikingen.

(Nettoresultat = resultat etter finansinntekter og -kostnader. )

! Kan deles inn i driftskostnader + Andre driftskostnader.

2 Dette ble tidligere spesielt beregnet for forsikringsselskaper og banker.

3 Avskrivninger i henhold til plan beregnes som kostnad / gkonomisk levetid.
4 P& engelsk EBTA, resultat fgr skatt.
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(=Resultat fgr disposisjoner (og skatt))
+/- Bevilgninger til regnskap)

= Resultat fgr skatt

- Skatt

- Minoritetsandel av resultatet

= Resultat (=arsresultat = rapportert resultat = rapportert nettoresultat, = nettoresultat = arets resultat)
Forkortet RES i Vikingen.

Regnskapsmessig resultat. Rapportert nettoresultat

Res. E. amortisering Resultat etter avskrivninger
Res. E. Finansielle poster. Resultat etter netto finansposter
Res. f. amortisering Resultat far avskrivninger

Rente. Sats. Rentedekningsgrad = Resultat etter avskrivninger pluss finansinntekter, delt pa finanskostnader og

andre finanskostnader.

« Rentedekningsgrad = (RREA + IRTE + IOVRFIN) / (KRTE + KOVRFIN)

Driftsmargin. Driftsresultat etter avskrivninger i prosent av salg,
« Driftsmargin =RREA / ITOT

Resultatmargin (=resultatprosent) = driftsresultat pluss finansinntekter i prosent av omsetning.
Profittmarginen viser hvor mye som er igjen av hver solgte hundrekrone for & dekke rentekostnader og g& med
fortjeneste. RRFA = Driftsresultat far avskrivninger.

« Profittmargin = (RRFA + IRTE + IOVRFIN) / ITOT

Gjeldsgrad Total gjeld minus ikke-rentebaerende gjeld / JEK
Gjeldsgrad = gjeld inkludert avsetninger/egenkapital:

* Gjeldsgrad = (SEJRTEB + RTEBS + AVS)/ JEK
Telleren skal inneholde all kortsiktig gjeld + kjent fremtidig gjeld. Kjente fremtidige gjeld er for
eksempel utsatt skatt og avsetninger som skal reverseres i regnskapsmessige

bevilgninger.

Egenkapital: Justert egenkapital (inkludert eventuelle minoritetsinteresser) som en prosentandel av balansesummen
(dvs. hvor mye av kapitalen som «virkelig er selskapets egen»). Ogsa her kan vi inkludere minoritetsinteresser, som

representerer reell kapital. Formelen blir da:

« Soliditet = (JEK + MININT) / SCORE
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Utbytteandel: Utbytteandel er den andelen av overskuddet som utbetales til aksjonaerene. Det beregnes som

utbytte (per aksje) delt pa resultat per aksje, eksklusive minoritetsinteresser:
« Utbetalt utbytte = UTDAX / Resultat per aksje

Gjennomsnittlig vekst (3) Gjennomsnittlig utbyttevekst over 3 ar

Utbytte Aksjeutbytte

Resultat/Aksje Resultat per aksje for aret

Overskudd/ ansattresultat per ansatt

Profittmargin. Profittmargin (=prosent) = driftsresultat pluss finansinntekter i prosent av salget. Profittmarginen viser
hvor mye som er igjen av hver hundrekroner i omsetning for & dekke rentekostnader og g& med overskudd.

« Profittmargin = (REF + IRTE + IOVRFIN) / ITOT
Profittvekst (3) Gjennomsnittsverdi av profittvekst over 3 &r.

MERK: For utenlandske selskaper notert pa Stockholmsbgrsen er alle rapporterte tall omregnet til svenske

kroner. Omregningen gjgres ved bruk av valutakursen pa sluttdatoen.

8.3.2 Ngkkeltallstabeller inkludert i Vikingen
For & forenkle konstruksjonen av rangeringstabeller eller historiske oversikter, finnes det atte

standardtabeller som er klare til bruk.
Du finner dem i Tabell-menyen, under Ngkkeltallstabell: » Starrelsesmal » Resultatmal

« Margin-/vekstmalinger  Avkastningsmalinger « Prismalinger « Finansielle malinger « Balansemalinger « Vikingen
Standard

Du kan ogsa opprette din egen tabell ved & velge Tilpassede malinger.

8.3.3 Hurtigmeny i ngkkeltallstabellen

Hayreklikk i en tabell vil pne en hurtigmeny. Du kan ogsa dobbeltklikke hvor som

Font... . A
helst i omradet i tabellen der
Decimaler »
grunnleggende data presenteres.
Visa »
Sortera kolumner... Vis Her kan du angi radgjennomsnitt, radsum, kolonnesum og
Visa/Gém kolumn... kolonnegjennomsnitt. Du kan for eksempel legge til et
Installningar... kolonnegjennomsnitt i hver kolonne i tabellen for & se hvilke selskaper som

er verdsatt hgyere eller lavere enn bransjegjennomsnittet.

Skapa objektlista... . ) . ) o .
P . En ny rad legges til nederst i tabellen som inneholder et aritmetisk gjennomsnitt

Lagg till Favorit ¥ for hver kolonne.
Ta bort Favorit L4
Markera allt

Invertera rader
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Tabe!linstéillningar 5 Innstillinger | Tid- boksen kan du velge hvilket
i rapporteringsar tabellen skal beregnes pa. | boksen ved siden av
Tidpunkt Kurs
Sok tilbake antall &r angir du hvor lang historikk for
ar: 2maz2
Asppotar ) Busshut ngkkeltallsberegningene skal baseres pa. | Vis antall tidligere ar
Sck bakat antal ar 10 ®) Sista angir du hvor mange &r tidligere enn det angitte
Yiza antal tidigare ar: 1] rapporteringsaret som skal vises i tabellen for de valgte objektene.
Primar typ Sekundara typer
®) Arsrapport [ ] Arstapport I Valutakurs-boksen velger du hvilket av alternativene Arsslutt eller
M K omrariks ] Kommunike Siste som skal veere grunnlaget for ngkkeltall beregnet med
() Progrios Prognos prisen. Arsslutt betyr at beregninger for tidligere ar utfares med
valutakursen fra slutten av det aret.
Beregningen for inneveerende ar vil imidlertid bli utfgrt med
oK Avbryt Hialp i ) ]
den sist oppdaterte kursen. Siste middel

at alle ars ngkkeltall vil bli beregnet basert pa den sist oppdaterte valutakursen.

I boksen Primzertype velger du hvilken type — arsrapport, kommuniké eller prognose — beregningene skal baseres pa i
utgangspunktet. | 2013-utgaven er kun arsrapporten inkludert. | alle utgaver etter 2013 er det meningen at du i boksen
Sekundeertype skal kunne velge hvilken eller hvilke typer beregningene skal baseres pa hvis primzaertypen ikke finnes i

databasen. Du kan da krysse av for flere alternativer.

Klikk OK nér du har gjort innstillingene. Innstillingene dine lagres og brukes neste gang du &pner en ngkkeltallstabell.

8.3.4 Lag en rangeringstabell basert pa ngkkeltall
Enten du lager en rangeringstabell eller en historisk oversikt, bar du farst velge en objektliste som inneholder

aksjene du vil analysere. Nar du kjgrer rangeringstabeller, bruker du objektlister for & sammenligne en gruppe

selskaper, for eksempel en bransje.

For & lage en rangeringstabell, sorter tabellen etter verdiene i en bestemt kolonne ved & dobbeltklikke pa
kolonneoverskriften. Farste gang du dobbeltklikker, plasseres den laveste verdien gverst (stigende rekkefalge), andre gang
du dobbeltklikker, plasseres den hgyeste verdien gverst (synkende rekkefglge). Du kan ogsa bruke tabellens hurtigmeny

og velge funksjonen Sorter kolonner...

Hvis du vil sortere tabellen etter flere kolonner, anbefales det & sortere i flere trinn. Dobbeltklikk i den farste kolonnen for &
sortere etter stigende verdi. Velg deretter radene for aksjene som oppfyller dine krav. Nar radene er valgt, &pner du
hurtigmenyen og velger Inverter rader. Radene du nettopp valgte vil n& bli opphevet, og alle andre rader vil bli valgt i stedet.
Trykk deretter pA DELETE-tasten pa tastaturet. De valgte radene vil da bli slettet fra tabellen. Dobbeltklikk deretter i
overskriften til den neste kolonnen du vil sortere etter. De resterende aksjene vil da bli sortert p& nytt, denne gangen

etter det nye ngkkeltallet. Fortsett deretter pA samme mate hvis du vil sortere etter flere kolonner.

Veer oppmerksom pa at slettinger og andre manipulasjoner kun gjeres i tabellen ved presentasjon. Du sletter eller

endrer ingenting i databasen. Hvis du angrer slettingene i tabellen, kjgrer du bare tabellen p& nytt.
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8.3.5 Opprett en tabell med flere ar

For & studere utviklingen til ett eller flere selskaper over tid, gjgr du det samme som i forrige avsnitt, med ett unntak. Opprett
en rangeringstabell basert pa en av standardtabellene. Under Innstillinger m& du angi hvor mange &r med historikk du vil
vise og hvor mange ar med data du vil bruke i beregningene. Hvis du angir 2012 som Rapportar i dialogboksen

for innstillinger og deretter setter Sgk tilbake antall ar til atte, og Vis antall tidligere ar til fire, vil tabellen endres til & inneholde

fem &r med data for hvert selskap.

8.3.6 Ngkkeltall for EN bedrift

Under Vis- menyen finner du menyvalget Ngkkeltall. Dette vil vise ngkkeltall for et enkelt selskap.
Visa | Moduler Fénster Hjélp

Analytikern Ctrl+A Du far opp en hurtigmeny nar du hayreklikker i tabellen. Du kan f& opp andre
Diagramverktyg Ctrl+T ngkkeltall hvis du klikker p& Ngkkeltall i hurtigmenyen.
| v, E 1235 1208 346
— s T T Y|
4 Decimaler v [ 1372 702 10
Visa , | 527 1597 1264 Las/l&s opp tabell Du kan lase

Sratena kol tabellen til et bestemt objekt, akkurat som du

Visa/G6m kolumn... kan lase diagrammer. Nar tabellen er apen,
Installningar... velger du L&s fra hurtigmenyen.
Nyckeltal » - Storleksmatt - N&r du endrer objekter, vil tabellen fortsatt
Markera allt Resultatmatt veere basert pa objektet du opprettet den
Invertera rader Marginal-/tillvaxtmatt med. Hvis du imidlertid velger & lase opp
i A‘fkas':"""gsmétt tabellen, vil den endre objekter nar du velger et
Prismatt nytt aktuelt objekt.
Finansiella matt
Balansmatt
Vikingen Standard Tanken er & kunne kombinere bade informasjon
Delphi Finansanalytiker basert pd prognoser og arsrapporter
Andra befintliga... nar prognoser vises i Vikingen. 2013-

utgaven inkluderer ikke prognoser. En
(p) etter &ret indikerer at informasjonen er hentet fra en prognose. Ar som kun inneholder prognosedata er ofte ikke
fullstendige med hensyn til visse dataelementer.

Dette skyldes at selskaper ikke gir like detaljerte prognoser som arsrapporter.
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8.3.7 Lag din egen ngkkeltallstabell Hvis du
vil bruke en tabell som kombinerer informasjon og ngkkeltall fra de ulike standardtabellene, kan du velge
menyalternativet Tilpassede mal... fra menyen Tabell | Ngkkeltallstabell.

Dette vil &pne en dialogboks der du kan lage din egen tabell.

Tabell | Uppdatera Visa Moduler Fonster Hijalp

Borslista ’ 42. ‘w Jl U ﬁ

Intradaytabell

Bl —

Optionstabell » L=
Nyckeltalstabell » Storleksmatt

Resultatmatt

Marginal-/tillvaxtmatt
N A Avkastningsmatt
Prismatt

Finansiella matt
ll"r""J“' Balansmatt

Vikingen Standard

Egna matt...

Boksen til venstre viser hvilke KPI-er som er tilgjengelige. Deretter bruker du knappene merket Legg til og fiern og Fjern alle for
& flytte KPI-ene du vil bruke til Valgt-boksen.

Nar du velger ngkkeltall, kan du velge flere poster samtidig og flytte dem mellom Tilgjengelig og Valgt samtidig.

Valj nyckeltal | 22 || Narduhar flyttet ngkkeltallene du vil bruke,
Tillgangliga: Valda: kan du endre rekkefglgen p& ngkkeltallene.
Anl. tillg. A Lagg till - Borsvarde Velg et ngkkeltall og bruk knappene
Avk. JEK Dmséttning Flytt opp eller Flytt ned.
Avk. Syss. kap. - Ta bort Anstallda
Avk. tot. kap. Balansomsl.
Avsattningar ¢-Tabort alla  [JEK
Balanslik viditet Ant. aktier
Bruttomarg. Flytta upp A Overskriftene for ngkkeltall, ovenfra og ned,
Direktavk. 7 B vil samsvare med kolonneoverskriftene i tabellen
JEK /Aktie Flutta ne
Kapitaloms. hast. sl fra venstre mot hgyre.
o v

Kassaflade Hayre.

oK Avbryt Hialp

Nar tabellen er Klar, klikker du pa OK, sa vil programmet utfere beregningene. Hvis du ikke er forngyd med tabellen, kan du

endre den ved & apne den forrige dialogboksen pa nytt via Vis/skjul kolonne... p& hurtigmenyen.

Nar du har bygget en tabell du vil bruke, og kjart den pa en objektliste, anbefaler vi at du lagrer tabellen i et arbeidsomrade. Pa

denne méaten kan du enkelt pne den igjen og slipper & lage den pa nytt.
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8.4 Arbeidsomrader med ngkkeltall
(] 2 |

Du far tilgang til arbeidsomradene ved a klikke pa ikonet for arbeidsomrader med 2 Arbeidsomradene som starter
FA som inneholder ngkkeltall i grafisk form. «Et bilde sier mer enn tusen ord». Fordelen med arbeidsomradene
er at du far et sammendrag av trendene i ulike ngkkeltall, du kan si at du gjar teknisk analyse pa fundamentale ngkkeltall.

Du kombinerer begge verdener.

Oppna arbetsyta =]

B_intra

B_intra?
B_intra3
B_intrad

Dagsmodeller

Fa-marg

Fa-perax

Index
Kursband-multi-rsi

Start

T_best

T_signal
“insttest-multi-kurshand

oK. Avbryt

Fa-basis: Antall ansatte, Sum eiendeler, Egenkapital, Resultat, Driftsresultat, Omsetning
Fa-margin: Omsetning, avkastning pa egenkapital, profitmomentum (hvor raskt profitten endres), profittmargin.

Fa-perax: Ngkkeltall per aksje; Direkteavkastning, Pris pa egenkapital, PB-forhold, PE-forhold, PS-forhold, Markedsverdi
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8.5 Sorter ut selskaper med interessante ngkkeltall, Autopiloter

De praktiske autopilotene sorterer ut selskaper med interessante ngkkeltall. | tillegg til autopilotene kan du ogsa lage dine egne

rangeringer. Her er noen som gjgr jobben for deg:

1. Velg farst en objektliste

med aksjer du gnsker & rangere, f.eks. Nd-lcap.

Ange objektlista = |
Aktfond Dk-mcap  Fi-lcap Md-energ  Mo-conse  No-util Se-conse  Se-stock
Blndfond Dk-scap  Firmater  Nd-finan  No-eb MNysestck  Se-energ  Seelec
Cert Dk-stock  Fi-mcap  Nd-healt  No-energ Ppmfond  Se-eff Se-util
Dk-congo Dk-elec  Fi-scap MNd-index  MNo-etf Rav_cert Sedfinan  Se-xtemn
Dk-conse  Dk-util Fi-stock MNd-indus  MNo-finan  Rntefond  Sedfirst Us-etf
Dk-energ  Fi-all Fitelec MNd-it Mo-healt  Se-akop  Se-healt  X-comm
Dk-etf Fi-congo  Fi-util NIRRT o-indus  Se-akop2 Se-indus  X-curr
Dk-finan  Fi-conse  Forward  Nd-mater  No-it Se-akop3  Se-inoff Xrindex
Dkfirst Fi-energ  Future MNd-mcap  No-match  Se-akopd  Se-it Hrinter
Dk-healt  Fifinan Hdgefond Nd-omx No-mater Se-akopb Se-ixop Heworld
Dk-indus  Fifirst lc-stock Nd-scap  No-ohx Se-akopb  Se-lcap
Dk-it Fi-healt MNasdagst MNdtelec  MNo-stand  Se-all Se-mater
Dk-lcap Fi-indus Nd-congo  MNd-util MNo-stock  Se-atorg  Se-mcap
Dk-mater  Fi-it Nd-conse  MNo-congo  MNo-telec  Se-congo  Se-scap
OK Avbryt
L
2. Klikk deretter pa Analytikeren og velg Autopiloter. Autopiloter som starter med F
sorterer etter ngkkeltall.
Analytikern =
FAGraph B_aktabj T_morgao
Modeller B_showdw T_morgns
Dptioner B_trend T_moragsq
Urval B_wvolsi T_paropt
------------------------ ﬁﬁlﬁ-T_parpm
Objektistor F20_bv T_sigan
Diagram F20_pe T_signal
Arbetsytar Loop
0_makeop
0_morgsg
0_optio
0_optio2
0_option
0_optset
0_signal
Regdag
Regmanad
Regvecka
Aktivera Installningar Samlingstabell Hijalp Stang

8.5.1 Autopiloten F10_rank:

Denne autopiloten lager flere topp-/bunnlister over de viktigste ngkkeltallene i FA-Graph. For hvert ngkkeltall velges de
10 beste, verste eller bade beste og verste. Resultatet vises i en tabell for hvert ngkkeltall. Resultatet lagres ogsa i en objektliste,

én for hvert ngkkeltall. Objektlisten sorteres fra best til verst av de ti.
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Nedenfor er en liste over ngkkeltallene, sorteringen og navnet pa objektlisten.

y Markedsverdi y F10BV.wvs
Inntekter F10Inta.wvs
y Profitt F10Vinst.wvs
y Egenkapital y F10EK.wvs

Balansesum: F10Bala.wvs

y PE-nummer F10PElL.wvs

y PE-tal F10PEh.wvs
y PS-tal F10PSl.wvs
¥ PS-tal F10PSh.wvs
y PB- F10PBh.wvs
nummer y F10PBIl.wvs

PB-nummer y Direkte avkastning: F10Dirav.wvs

y Fortjenestemargin: F10VMarg.wvs

¥ Avkastning pd EK: F1LOAVKEK.wvs

8.5.1.1 Forslag til bruk av rangeringslisten F10_rank

1

9.

. Velg objektlisten du vil kjgre beregningen for.
2. Kjgr autopiloten F10_Rank.wvp
3. Trykk p& Vindu: Flis

4.
5

Nyt en mengde poengtavler pa én skjerm

. Dykk ned i en hvilken som helst aksje ved & velge favorittmodellen din (f.eks. prisdiagram) hold nede Ctrl

og dobbeltklikk pa et selskapsnavn i en hvilken som helst rangeringstabell (velg denne aksjen som gjeldende

objekt) og voila, den valgte aksjen vises i prisdiagrammet.

. Endre objektlisten til f.eks. F10Vinst.wvs og bla gjennom listen over selskaper med den starste

profitten i din favorittanalysemodell (f.eks. prisdiagram eller Bollinger Bands), eller hvorfor ikke kjgre multimodellen
som en "innsamlingsmodell" for FLORMarg.wvs for & se hvilke av selskapene med de 10 hgyeste driftsmarginene

som er kjgpt i multimodellen.

. Hvorfor ikke utdype analysen av de ti med den néveerende modellen i grafform? Du kan deretter velge

objektliste, f.eks. F10PEI (ti med lavest P/E-forhold)

. Velg deretter & aktivere P/E-forholdsmodellen i objektlisten (den enkleste méaten er & hgyreklikke pa

modellen i analytikeren og velg «aktiver pa objektliste»)

Vent litt! Na begynner vi & komme et sted ...

10. Gjgr det samme som for PE-forhold, men for de med lave PE-forhold, se p& diagrammene for

earningsvekstmodellen ... da kan du kanskje finne en lavt verdsatt aksje med hgy vekst (definisjonen av en

prisvinner).

11. Kjer denne autopiloten (F10_rank.wvp) igjen, men denne gangen for de ti selskapene med starst

markedsverdien. (objektliste F10BV).

8.5.2 F20_bv: Sorter selskaper med hgyest markedsverdi.

Denne autopiloten beregner markedsverdien for den gjeldende objektlisten og velger de 20 selskapene med hgyest

markedsverdi, viser disse i en sortert tabell og lagrer resultatet i en objektliste med navnet: F20bv.wvs
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8.5.3 F20_pe: Sorter selskaper med lavest PE-forhold

Denne autopiloten beregner markedsverdien for den gjeldende objektlisten og velger de 20 selskapene med lavest PE-

forhold, viser disse i en sortert tabell og lagrer resultatet i en objektliste med navnet: F20pe.wvs.

8.6 Sortering med modeller, FundBoxGraph og FundFilter

Analytikern (= I Vikingen finnes det modeller som
Anstalda PBtal gir kjgps- og salgssignaler basert
Modelles Avkastning pa EK PE tal pa fundamentale ngkkeltall. Det
Optioner Balansanalys Prisband ’
Urval Balanslik viditet PS-tal vil si at hvis visse
- |Balansomslutning Rorelsemarginal
Objektlistor Balansomslutning/aktie Rorelseresultat terskelverdier nds, er det et signal
Diagram Borsvarde Rorelseresultat/aktie ’
Arbetsytar Direktavkastning Soliditet om & kjape eller selge. Resultatet
Autopiloter Eget Kapital Utdelning/aktie
E get Kapital/aktie VarulagretsOmsattningshastighet av signalene kan sees i en profitttest.
FundFilter Vinst/aktie KIlikk.
Intakter Yinstillvast
Intakter/aktie Yinstmarginal L
|Kapitalomsattningshastighet w .
|KundfordrOmsHast P& analytikeren 0og sa
|Omeattningstillvaxt
IP/EK. pd FAGraph vises de ulike
Aktivera Instaliningar Samlingstabell Hialp Stang nokkeltallene som kan plottes.
skjermen.
8.6.1 Balanseanalyse
- Vikingen 5.1.0 - [ATLAS COPCO B : Balansanalys] s lle|=]
B akiv Redigera Analysera Objektfista Jabell Uppdatera Visa duler Fonster Hidlp g
& & Bl aascorcos #iELE W i (O a|@e ® |55 5 =0
el [

i B0 e e BB e Ly R [ g P s i Ly

HERP A For AT
& Arlsggringstilgingar [%)

= Omsattringstilgdngar (%] 0|
™
70
60
B
L
0
Capyrig () 1013 Adéia Coming AT

* e o (O 100

. E el kapit |
= (g S ) il
B Korta skulder (%) - ®
- m
- ®
- w0
|
! 4 A\ ;™
- ™

f

_H Balo
. ATLAS COPCO B

Klar [ Objektista; NetHicap Arbetayta: Fa-parax

y | Balanseanalyse ser du saldoen mellom selskapets eiendeler og gjeld. | den gvre delen

viser fordelingen mellom anleggsmidler og omlgpsmidler (AT+OT=100%).
y | midten vises fordelingen mellom egenkapital og gjeld (EK+LS+KS=100%). ¥ Nederst vises endringen i
balansesummen sammen med priskurven. Prisaksen er

til hayre.
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8.6.2 FundBoxGraph

w41 LR BB B Mbnad
o _...l“hl..n-u.

O e ® rapme i

B PE 4t Kop under 22 Kip aver 6

ra Objektlista Tabell Uppdatera Visa Moduler Eonster

T

Vikingen 5.1.0 - [ATLAS COPCO B : FundBoxGraph]

Hidlp

arascorcos BB AW i [ om @& |F ST FERE T

| 1952" 1933 | 1934 | 1995 |,,]9% | 1es "1958 | 193 | 2000 | 2001 | 2002 |, 2003 | 2004 2005 | 2006 | 2007 |

PRI iy P
™ oy

e

003 .20 |'zi11 | 2012 |2b|3
et g

10

0

= -0

-

B PS 4al Kop under 4 kop over 1.5 L 3

o2

W :

B Avkastning EK: Kop over 10 | oo

- 40

- 20

i T

B Virsimarginal, op Gver 5 2

10

i k:

= Vincttitvaxt: Kop over 3 50
T 11 e m

0

= Vinsitest - Coutage, kop: 0,09, 55 0.03 Aénta 0 Stoploss: Nej

<

- 300
- 200

|

100

ATLAS COPCO B 20130302 16460 +1.90 «1.17

| Objektista: Nedcap

[ Adbeteta Faperan

Antal perioder framat

Fran och med
Till och med

[nolla aven granser skippar berakning)

--- visa P/E-tal ---

PE-tal: ovre grans for salj

PE-tal: undre grans for kop

--- visa P/5-tal ---

PS-tal: ovre grans for salj

PS-tal: undre grans for kop

--- visa Avkastning EK ---
Avkastning EK: undre grans for kop
--- yisa Yinstmarginal ---
Vinstmarginal: undre grans for kop
--- visa Yinsttillvaxt ---
Vinsttillvaxt: undre grans for kop
--- visa Vinsttest ---

--- visa Huvudobjekt ---

Avbryt

Standard

| 1
| 1980-01-01|
| 2099-12-31|
| 22.000000|
[ 6.000000|
| 4.000000|
| 1.500000|
| 10.000000|
| 5.000000|
| 3.000000|

| Installningar |

| Instaliningar |
Spara Hjalp

| denne fantastiske modellen
Kan du sette grenser for nar du
mener det er fundamentalt

verdt & kjigpe og selge et selskap
basert pa:

y PE-tal
y PS-tal
y Avkastning pa EK

y Profittmargin
y Profittvekst

Hayreklikk i modellen, velg
modellinnstillinger og skriv inn
grenseverdiene dine. Her

er noen forslag til noen
ganske gode innstillinger.

Trykk «Lagre» for & beholde
innstillingene for flere selskaper,
eller trykk «OK» for & se
resultatet midlertidig.

17



Machine Translated by Google

GRUNNLEGGENDE N@KKELTALL I VIKINGEN

8.6.3 Fondfilter

| denne modellen opprettes en «valgt» objektliste basert pa terskelverdiene du angir.

-
B arkiv Redigera  Analys

Sl )

R
. ATLAS'COPCO B (Manad)

150 - Riwelseresulat tom: 209912:31 Fiter, Gver 1000 och under 50
8 ingt tom: 2093-12-31 Fiker: Gver 100000 och under: -1

S CO B &

100 -

) 2013 Adsivs Comsunog A3

e

B Vinstmarginal tor: 2093-12-31 Fiter: aver 1000 och under 5
. Ak astrang ek tom: 2099-12:31 Filter: over 2000 och under 5
B Vinstiilvast ton: 2093-12:31 Fiter, oves 3 och under -3

<

ell Uppdatera Vis

Vikingen 5.1.0 - [ATLAS COPCO B : FundFilter]

r Eonster Hjalp

-

Wilvaae® FTHF=E

| 1934 | 19% | 1336 | 1397 | 1933 | 1333 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2003 | 2010 | 2011 | 2mz2 |201]

[

Obiektista: Ndicap

[ Abeteyia: Farperan

Velg farst en objektliste, f.eks. ND-Icap (de starste nordiske selskapene), og aktiver deretter FundFilter-

modellen. Hgyreklikk i grafen og velg modellinnstillinger.

Klikk pa «Grafer» og merk av for ngkkeltallene du vil inkludere.

Grafer (=

Skaltyp Linjar L]
Borsvarde [mkr) [:]| Instalininaar |
Intakter [mkr) [:]| Instaliningar I
Vinst (mkr) ] Installningar |
Rarelseresultat (mkr) I Installningar |
Eget Kapital (mki) O Instaliningar |
Balansomslutning (mkr) [__“” Instaliningar I
Antal anstallda [tusen st) [|| Installningar I
VYinstmarginal (%) l Installningar |
Avkastning EK (%) Installningar

Vinsttillvaxt (%) Installningar

0K Avbiyt Standard Spara Hialp

«Innstillinger».

Du velger terskler for hvert ngkkeltall ved & klikke pa
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8.6.4 Salgsvekst

- Vikingen 5.1.0 - [ATLAS COPCO B : Omsattningstillvéxt]

E] Arkiv Redigera Analysers Objektiists Tabell Uppdaters Visa Moduler Fénster Hjalp

& ¢ |[Fl_msscorcos @R A % i (o @e & |7 F 8B |CE
. ... NI

. O .. AP L

m AR5 EOPEOE (bnay)
150 - mm Omséttringsmomenium’ (medel  mAn/ medel 12 mén)
= Omsattringstillyast: 12 man

50 -

oy (213013 Addrn
2 Omsélinng/aktie
= Hedelvarde: § mén
B b edelviide: 12 man

. Vinsitest - Cowtage. ko 0.09, 53l 009 Rénta: 0 Stoploss: Hep

[ Dibekista: Helcap

s O . T

Arbetsyta: Faperan

Omsattningstillvaxt e
Antal perioder framat DI 1|
Fran och med [ 2002-01-01|
Till och med 2099-12-31
Ovre graf Installningar
VYisa omsatning/aktiegraf och medelvarden I Installningar ]
Vinsttest I Installningar |
0K Avbiyt Standard Spara Hjalp
Ovre graf B3
Skaltyp Logaritmisk v
Vinstmomentum | Installningar |
VT V[ Instalininaar |
0K Avbryt Standard Spara Hjalp
Vinstmomentum = |
Kort medelvarde for fors/aktie (1) I BI
Langt medelvarde for fors/aktie (2) l 12|
Linjetyp
0K Avbryt Standard Spara Hijalp

En god mate & finne vinnere pa, og

Det & ogsa forsta nar det gar den andre veien, er &
se pa hvor raskt omsetningen endrer seg.
Volumgkning, dvs. omsetningsgkning,

kommer ofte far profitt. Hvis profitten gker, vil

aksjekursen sannsynligvis snart ga opp.

Hvis du vil endre innstillingene for gjennomsnittlige

salgsverdier, gjar du falgende:

Hayreklikk i grafen og velg

modellinnstillinger.

Klikk p& Innstillinger for toppgrafen

Klikk pa Innstillinger for

profittmomentum .

«Fors» er en forkortelse for salg, dvs. omsetning.
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8.6.5 Prisintervaller

- Vikingen 5.1.0 - [ATLAS COPCO B : Prisband] El&=]

& Arkiv Redigera Analysera Objektlista Tabell Uppdatera Visa Moduler Fonster Hjalp = ki |2
= = T g 2 [ = A el e e f e [ 1

&b |[El ssscorccs BRI E W i o @e® | FEF=E) @@

; S PO 20 s o e O v v 00 L O s S i B0 L e e
m= ATLAS COPCO 8 [M&md}

8 Prsband P/E =
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14 - P/E-tal medel under 24 manader
=P/l |
13 - -8
12
=
n - 5
0o 1
3
1
% 2
7 10
4 8
5
4 3
3
< >
Flar [ Objektiista: Nobicap Arbetsyta Fa-perax

Nar er en aksje dyr og nar er den rimelig? En mate & vurdere dette pa er & se pa aksjekursen i forhold til

inntjeningen per aksje, dvs. P/E-forholdet. En lav P/E indikerer en undervurdert aksje og en hgy en en overvurdert aksje.
| s& fall kan vi sette et samleba&nd rundt prisen, et P/E-band, som deretter blir var stopp/tap-modell. Men i hvilket
intervall bar bandet ligge? Det avhenger av bransjen og hvor i konjunktursyklusen du er. Nar gkonomien

er pa topp, er folk lykkeligst og aksepterer hayere P/E-forhold og omvendt.

Du endrer P/E-bandet ved & hayreklikke pa grafen og velge modellinnstillinger.

Prisband | 52 ‘ Her er det endret for Atlas
~ i o Copco B til gode
Hogt P/E-tal (vinstmultiplikator) [ 20.00000[[} . . L .
) innstillinger. Det vil si kjgp nar
Lagt P/E-tal [vinstmultiplik ator) { 8.000000 | o (o hoideters og selg nar det
Langd pa medelvarde for P/E-tal [ 24] n&r 20. Hvis du trykker Lagre, vil
Analysperiod [ Installningar | innstillingen gjelde for alle aksjer.
Gransvarden for P/E-tal [ Installningar | Hvis du bare trykker OK, vil den
Grafinstallningar [ Installningar | bare gjelde midlertidig.
Vinsttest L] [ Installninaar |
VYolym [:][ Installninagar |
0K Avbryt Standard Spara Hjalp

Tips: Opprett et arbeidsomrade og |&s hvert vindu til den aksjen hvis du vil lagre forskjellige innstillinger for

forskjellige aksjer. En annen mate er & lagre hvert selskaps P/E-band (prisband) som et eget diagram.
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8.6.6 Profittvekst

- Vikingen 5.1.0 - [ATLAS COPCO B : Vinstillvaxt]

B Akiv Redigera Analysera Objektlista  Tabell Uppdatera Vi

é&‘j[ ATLAS COPCO B ’ﬂ_yi

er Fonster Hilp

W i

O Ee e

=TeTE]

=
-|=]lx

e 1)

D| FMAMJJASOND| FMAMJJASOND| FMAMJ JASOND FMAMJJASOND| FMAMJJASOND| FMAMJJASOND FMAMJJASOND| FMAMJ JASOND FMAMJJASOND| FMAMJJ &

160 ~MIATLAS COPCO 6 (MAnad] = L |.,l‘j
140 _E3 Vinstmomentum: [meded § man. / [tiedel 18 mén )
& Vinstiiviu, 6§ min
120 - A hl
10 - I
- ‘ L e .
o J \ = o] g = o \ ——
1 7 i
\/
ib Y
- At Comating A3 EL g K 5
& Vinst/aktie
= Medelvade: 18 min
= Medeivaide: Emin.

. Vinsties! - Coustage, kép: 0.08, <& 003 Rania: 0 Stoplose: Nej

Z 58 o 8588

Flar [Obiekiieta Necap Atbetagte Farperat
| stedet for & risikere at hgyere omsetning
vil fare til hgyere fortjeneste, kan du se direkte Vinstillvaxt @
pa endringen i fortjeneste. Det vil vaere noe Antal perioder framat |:|| 1[
tryggere, men risikoen er at du kommer inn Frén och med I 19831 2-23!
litt for tidlig. Till och med I 20991 2-31]
sent, fordi det allerede er kjent for de fleste at Ovre graf | IE_tSII;uinqal I
fortienesten har skt. Visa Vinst/aktie och medlevarden [ Instéliningar l
Det er imidlertid bra & oppdage at profitten Vinsitest Installningar I
faller. Det er en tendens til & «gifte seg med 0K Avbiyt [ Standard Spara ‘ Hialp
aksjer», og dette kan begrenses ved a gjare det
tydelig at profitten faller.
Ovre graf Ed
Inntjeningsvekst er en signalmodell som viser S!taltyp _4Log_alitlnisk VK
nar det kan vaere pa tide & kjgpe eller selge anstll.lon.llentum - Instaliningar _
basert pa endringen i inntjening. Mty : Instaliningas |
Huvudobjekt | Instaliningar |
0K Avbrypt Standard | Spara  Hijalp
Hvis du vil endre signalene, gjor falgende: - o
Hayreklikk pa grafen, velg e |£|
modellinnstillinger. Klikk pa @vre graf, Kort medelvarde for vinst/aktie (1) | E|
deretter p& inntjeningsmomentum og endre Léngt medelvarde for vinst/aktie (2) | 13|
kort og/eller lang gjennomsnittlig Linietyp
inntjening/aksje. Farg _
0K Avbipt  Standard . Spara | Hijalp
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8.6.7 WB-vinner

& TRELLEBORG B : WBwinner =8 = =
1997 l 1898 I 1933 | 2000 | 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2mo 2011 2012 { 203

TRELLEBORG B (Manad! A
DENNA MODELL SKAPAR EN LISTA WBvinnare BASERAT PA MDDELLPARAME']LHARNA. Grafer visas endast for de parametrar som ges varden som inte ar noll.

Avskrivningar/Omsattning [%) - 18

EK/Balansomslutning (%)

Direktavkastning (%) - 14

O3 Vinstmarginal

03 Bruttomnarginal - 12

Utdelning per aktie

Foll-kostnader % ]

Investeringar

Omsaltningstilgangar T

Anlaganingstilgangar & iy

Langfnistiga skulder L

P/Etal eamer 08

Avkastning Eget kapital = Arets resultat/EE (%)

Vinst, rets resultat - 04
- 02

13 Viingee Fasncist Sofrwiars AR

folivarde

£0000
40000
||....I.:|||I|||u|||l||||||||u|||||u.l|II|I|I|||i..||||ul|...ln||.|.....|I.......ul..llu.|:I||III||||||l||||||||III|I||.||I||I|||i||||||I||I||]||||||||||||II|||||||||I|1|I||||||||IIII|III||Iu|I.I|.u.. 20000
< >

WB star for Warren Buffet. Paul Hangard har samlet Warren Buffets lannsomme metode i en rekke formler. Vi har
konvertert disse formlene til et filter i Vikingen. S& na kan du som har Vikingen sortere ut selskaper som

oppfyller Warren Buffets kriterier. WB har ogsa en rekke utvalgskriterier som er litt mer vage og ikke kan settes i
tall p& samme mate. Han nevner ogsa at du bar se etter selskaper der deres «reelle» (intrinsiske verdi) verdi

er lavere enn markedsverdien. Selskapet bar ogsa ha et enkelt produkt som er lett a forstd. For WB har dette

gitt litt over 30 % i arlig avkastning.

Sa hvis du vil bruke Warren Buffets metode fullt ut, bruker du WBwinner-modellen, ser pd WBwinner-

objektlisten og praver a estimere den reelle verdien av disse selskapene og om de er enkle selskaper a forsta.

Hvis man gar inn i alle tersklene, er det stor risiko for at det ikke finnes noe selskap som passer inn i Norden.
Selskaper i dag er mer komplekse enn de var for flere tiar siden. Modellen passer best for industriselskaper
med et enkelt produkt, som for eksempel Coca Cola, som WB ble rik pa. Slike selskaper er sjeldne i dag.
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8.6.7.1 Arbeid med WBwinner-modellen

1. Klikk pa Analytiker-ikonet, 2. Velg

FAGraph

Modeller
Optioner
Urval

L

Anstallda

Antal Aktier
Avkastning pa EK
Balansanalys

Intakter/aktie
Kapitalomsattningshastighet
KundfordiOmsHast
Omsattningstillvaxt

Utdelning/aktie

W arulagretsOmsattningshastighet

Vinst/ aktie

wenemsenanennceenen| | B alanslik viditet P/EK
Objektistor Balansomslutning FB-tal
Diagram Balansomslutning/ aktie PE-tal

Arbetsytor Barsvarde Prisband
Autopiloter Direktavkastning PS-tal

Eget Kapital/aktie Rirelsemarginal
FundBoxGraph Rirelseresultat

Intakter Soliditet

Eget Kapital ResultatEfterfFinansnetto

FundFilter Rarelseresultat/aklie

Vinstmarginal
Winsttillvaut

\' Instalningar | | Samingstabel Hidlp

3. Farste gang vil du sannsynligvis angi dine
gkonomiske grenser. | sa fall klikker du pa
Innstillinger (mellom Aktiver og
Sammendragstabell).

4. Merk av for «Vis modellinnstillinger» og
trykk OK.

5. Klikk pa Aktiver i analytikeren. Deretter
du vil f& et vindu hvor du kan

sett dine grenser.

Aktivera modell
Yisa modell
(®) Diagram

() Tabel

Samlingstabell

Kir pa
(®) aktuellt abjekt

() aktuell objektista

() vald objektlista

[]LA&s diagram/tabell

[ ] Maximera fonster

Visa modellinstaliningar

0K

Stang

Higp

Spara
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6. Modellinnstillinger. Klikk p& Modellparameterinnstillinger for & angi terskler for filteret.

Modellparametrar

Maximal avskrivning % av omsattningen

Minsta direktavkastning %

Minsta EK i % av balansomslutning

Minsta vinstmarginal %

Minsta vinsttillvaxt %

Minsta bruttomarginal [resultat fore avskrivn/omsattn) 2
Maximalt belopp pa forskning och utveckling i Z av omsattning
Maximalt P/E

Minsta omsattningstillgangarna i % av balansomslutning
Hogsta andel av anlaggningstillgangarna av balansomslutningen %
Storsta andel langfristiga skulder i % av balansomslutningen
Minsta avkastning pa EK %

Hogsta andel kortfristiga investeringar i % av arets resultat

Antal ar att mata vinsttillvaxt over

OK | Avbigt  Standard |

= |

s.unouno|

0.000000|

5.000000|

2.uuuuun|

LI L]

=
A

o.uuuuoo|

0.000000]

e e e e e e e e e e

3

Spara

| Hialp

7. Angi grensene dine. Verdien 0,00 betyr at ngkkeltallet IKKE vil bli inkludert i filteret.

8. Trykk OK. 9.
Trykk Lagre i vinduet Grafer/Hovedobjekter/Modellparametere.

10. Trykk OK igjen, sa vil Vikingen ga gjennom den gjeldende objektlisten, velge selskapene som

samsvarer med filteret ditt og plassere disse selskapene i en objektliste WBwinner.

O-noklwf
O-noki
O-nord

O-trelb
O~volv
O-valvh

Se-eff
Se-finan
Sefirst

Rntefond
Se-akop
Se-akop?

O-stor
O-swed
O-sweda

O-seba
O-secu
O-secub

Se-stock
Se-telec
Se-util

X-index
X-inter
¥~wearld

O-oldm
O-omx
O-omxs30
O-orisdhb
O-sand
O-scab
O-scvb
O-sdir
O-seb

£

O-shb
O-shba
O-skab
O-skf
O-skib
O-sksk
O-ssab
O-ssaba
O-ster

O-swma
O-gysi
O-tel2
O-tel2b
O-teli
O-tieTvf
O-tien
O-tlsn
O-trel

O-vost
Opt
Option
Optioner
Optionms
Opt_filt
Portfal]
Ppmfond
Rawv_cert

Se-akop3
Se-akopd
Se-akoph
Se-akopb
Se-all
Se-atorg
Se-congo
Se-conse
Se-energ

Se-healt
Se-indus
Se-inoff
Se-it
Se-ixop
Se-lcap
Se-mater
Se-mcap
Se-scap

Se-xtern
Urval
Us-gtf
‘Warrant
Warrant?
‘Warrant3
bvinnare
X-comm
X-curr

o]

 Avbryt
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11. Na kan du gjennomga disse selskapene bade teknisk og fundamentalt. Med andre ord: du har
mer stgtte enn WB hadde i sin tid.

O-seba O-star O-relb BEntefond  Se-eff Se-stock  X-index
O-secu O-swed O-volv Se-akop Se-finan Se-telec K-inter
O-secub O-sweda  O-volvb Se-akop2  Sefirst Se-util Heworld
O-shb O-swma O-vost Se-akopd  Se-healt Se-xtern

O-shba O-sysi Opt Se-akopd  Se-indus Urval

O-skab O-tel2 Option Se-akoph  Se-inoff Us-etf

O-gkf O-telz2b Optioner Se-skopb  Se-it YWarrant

O-skib O-teli Optionms  Se-all Se-ixop ‘Warrant2

O-gksk O-tielwf Opt_filt Se-atorg Se-lcap Warrant3

O-ssab O-tien Portfalj Se-congo  Se-mater
O-ssgba  O-lsn Ppmfond  Se-conse  Se-mcap  X-comm

O-ster O-trel Rav_cet  Se-energ  Se-scap X-curr

o]
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