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For at gge dine chancer for at opna en god fortjeneste pa lang sigt, bar du se pa virksomhedernes gkonomi. |
Vikingen kan du sammenligne et stort antal virksomheder med hinanden og finde ud af, hvilke
der har de bedste udsigter ifglge nggletallene.
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8. Fundamental analyse Der er

to hovedtankegange til at beslutte, om man skal kabe eller saelge en aktie; teknisk analyse og
fundamental analyse. De to metoder kan og bgr kombineres. Nar du har fundet et eller flere elementer,
der fundamentalt eller teknisk opfylder dine krav, og derfor er i en kgbspaosition, bgr du ogsa tiekke din
mening med Vikingen. Ved at kombinere teknisk og fundamental analyse har du en stgrre chance for
succes.

Fundamentaldatabasen indeholder de historiske fundamentaldata, du har bestilt. Databasen
er baseret pa de oplysninger, som bgrsnoterede selskaber offentligger. Et bgrsnoteret selskab har en vis

informationsforpligtelse, og rapporteringscyklussen ser nogenlunde s&dan ud:

Efter regnskabsarets afslutning, som normalt falder sammen med kalenderarets afslutning, pabegyndes

regnskabsarbejdet, og inden for et par maneder praesenterer virksomheden et arsregnskab.

Arbejdet med arsrapporten afsluttes derefter, og en trykt version preesenteres normalt efter yderligere et par maneder,

dog senest 14 dage fgr generalforsamlingen. | Igbet af aret kan virksomheden offentliggare delarsrapporter. De fleste
barsnoterede virksomheder offentliggar dog kvartalsrapporter. | forbindelse med &rsregnskaber og delarsrapporter gives der

normalt en prognose for det kommende ars resultater.

Find ngglefigurerne i Vikingen:

1. Under Vis i hovedmenuen og derefter Nggletal finder du masser af nggletal for EN virksomhed.

2. Samlede nggletalslister for en objektliste er tilgeengelige under Tabeller — Nggletalstabel.
3. Grafer:

a. Analytikeren — FA-graf. Diverse nggletal i diagramform

b. Arbejdsomrade — Start ved FA-

FA er en forkortelse for Fundamental Analyse.

Hvis du klikker pa globussen, -til hgjre i veerktajslinjen dbnes

kommer du automatisk til virksomhedens hjemmeside, hvor du kan finde yderligere information.

8.1 Begreber i resultatopggrelse og balance

For at forstd grundleeggende data er visse begreber vigtige. De mest almindelige er forklaret her:

Omsaetningsaktiver: Aktiver, der omseettes i lgbet af &ret, sdsom kontanter og bank, tilgodehavender, varelager,

aktier, forskud til leverandarer.

Anlaegsaktiver: Aktiver, der holdes i mere end 1 ar. For eksempel finansielle anlaegsaktiver, jord, skove, bygninger,
maskiner, aktier, goodwill, skibe. Ved at studere forholdet mellem disse aktiver kan man se, hvad aktiverne bestar af, hvilket er

interessant i tilfeelde af for eksempel et virksomhedsopkgb. Det er ogsa interessant, hvordan forholdet sendrer sig over tid.
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Kortfristede forpligtelser: Dette er virksomhedens kortfristede geeld til leverandgarer, banker,
skattemyndigheder, kreditorer, personale osv. Det er penge, der vil blive udbetalt i den naermeste fremtid. Hvis de

kortfristede forpligtelser er store og voksende, er det et negativt tegn.

Langfristede forpligtelser: Dette er virksomhedens langfristede geeld, sdsom banklan og andre langfristede |1&n

og kreditter. Disse langivere opkreever ofte renter uanset, hvordan virksomheden klarer sig.

Egenkapital: Den kapital, som aktionaererne har investeret i (dvs. udlant til) virksomheden. Forkortet EK i Vikingen.
Nogle gange indregnes minoritetsinteresser, dvs. kapital investeret af medejerselskaber, hvor ejerskabet er mindre

end 10% af den samlede aktiekapital, ogsa i egenkapitalen.

Ubeskattede reserver: | regnskabsmaessig henseende indtager ubeskattede reserver en mellemposition mellem
passiver og egenkapital og er ogsa placeret mellem disse overskrifter i balancen. Da posterne ikke er beskattede,
bestar de faktisk dels af en latent (skjult) skatteforpligtelse og dels af egenkapital.

Formélet med de ubeskattede reserver er at kunne udjaevne skattebyrden mellem &r med gode og dérlige resultater. Nar
virksomheden har gode ar med hgje overskud, anvendes henszettelserne til forskellige reserver. | darlige ar tilbagefares
henseettelserne til beskatning. De ubeskattede reserver er séledes rent skatterelaterede » regnskabsmaessige henseettelser, som
er frivillige. Eksempler p& poster, der skal indberettes som ubeskattede reserver, er:

« periodiseringsfonder

« tildeling til kompensationsfond

« forskellen mellem den registrerede og den faktiske pensionsforpligtelse

» akkumuleret overskydende afskrivning (afskrivninger ud over planlagte afskrivninger)
« lagerreserven pa 3 procent for varelager veerdiansat til kostpris

» 15 procents bestandsreserve for dyr i landbrug og rensdyravl.

Ubeskattede reserver forkortes OBR i Vikingen. | praksis anvendes de ikke laengere.

Merveerdi er den positive forskel mellem et aktivs markedsveerdi og dets bogfarte veerdi. Begrebet forekommer
primeert i forbindelse med virksomhedsvurdering.

Overskydende veaerdier forkortes OV (eller OV, hvis man tillader sig svenske tegn) i Vikingen.

Standardskat = en standardveerdi for den fremtidige skatteprocent. Forskellige virksomheder kan i virkeligheden
beskatte forskelligt. For at kunne foretage en mere retfeerdig sammenligning af deres rentabilitet osv., og fordi
skatten muligvis ikke er betalt pa beregningstidspunktet, anvendes en standardvaerdi for

Selskabsskat. Fra 2009 er standardskatten i Sverige 26,3 %. | Norge og Danmark er den 28 %.

Denne veerdi bruges ved beregning af JREF pa serveren i henhold til JREF = (1 — 0.263) REF, og i klienten ved
beregning af JEK osv.

Justeret egenkapital = egenkapital + ubeskattede reserver fratrukket udskudt skatteforpligtelse.

For den udskudte skatteforpligtelse anvendes ovenstdende standardskat, s& multiplikationsfaktoren i Sverige

er ogsa her = (1 - 0,263) = 0,737. | Norge og Danmark er faktoren = (1 — 0,28) = 0,72. BEM/RK at serveren ikke
tiekker hvilket land der geelder, men bruger 26,3% ved beregning af JREF. Den veerdi, der er beregnet i serveren,
anvendes dog ikke i gjeblikket i klienten.

Justeret egenkapital forkortes JEK i Vikingen.

Vi kan séledes skrive formlen
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* JEK = EK — (1 — standard afgiftsprocent/100) * OBR + OV.

Forholdet mellem egenkapital og geeld viser generelt, hvor fglsom virksomheden er over for lav rentabilitet over en

leengere periode. Dette er vigtigt, ndr man vurderer f.eks. ejendomsselskaber og veekstvirksomheder.

8.2 Virksomhedsbeskrivelse Dette
vindue viser altid virksomhedsbeskrivelsen for det aktuelle objekt. Vaelg Vis | Virksomhedsbeskrivelse. Her kan du laese om

virksomhedens forretningskoncept, omsaetning, organisation og vigtige begivenheder i Igbet af aret.

8.3 Nggletal |

Vikingen er det muligt at studere over 40 forskellige nggletal. Vaelg Vis | Nggletal, og en tabel med nggletallene vil blive vist.

8.3.1 Beskrivelse af nggletal

Objekt: Selskabsnavn og aktieklasse.

Rapporttype: Arsrapport eller pressemeddelelse Ar: Regnskabsar
Anleegsaktiver : Virksomhedens samlede anleegsaktiver
Medarbejdere: Antal medarbejdere

Antal aktier: Antal aktier (udstedelsesjusteret antal aktier)

Retur

Gennemsnitlig JEK

Afkast (=rentabilitet) = (generelt) Profit / Kapital.

Afkast af (justeret) egenkapital = nettoresultat som en procentdel af justeret egenkapital. Nar vi ogsa arbejder med

minoritetsinteresser, gnsker vi at eliminere disse fra ovenstaende formel, og det bliver s&
« Egenkapitalforrentning = (REF — minoritetsandel i REF)/JEK
(Minoritetsinteressen er ikke inkluderet i egenkapitalen, s& den er allerede fjernet fra naevneren.)

Nu har vi ikke adgang til minoritetsandelen i REF, men vi har adgang til minoritetsandelen i RES.

Vi antager, at minoritetens andel af REF er i samme forhold til REF som minoritetens andel af RES til RES, og kan derefter

stadig beregne et resultat for ovenstaende formel.

Afkast af totalkapital = driftsresultat plus finansielle indteegter i procent af samlede aktiver.

 Afkast af samlet kapital = (RRFA + IRTE + IOVRFIN) / BALO

Resultat efter finansielle poster + finansielle omkostninger (ekskl. valutakurstab) divideret med samlede aktiver.
(For banker anvendes driftsresultat, for forsikringsselskaber anvendes resultat for egen regning, og for rene investeringer

anvendes resultat efter finansielle poster.)
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Afkast af investeret kapital: Afkast af investeret kapital = driftsresultat + finansielle indtaegter i % af investeret kapital.

« Afkast af investeret kapital = (RRFA + IRTE + IOVRFIN) / (BALO - SEJRTEB)

Resultat efter finansielle poster + finansielle omkostninger (ekskl. valutakurstab) divideret med investeret kapital (investeret

kapital er balancesummen fratrukket ikke-rentebzerende forpligtelser og udskudt skat p& ubeskattede reserver).

Henseettelser Henseettelser ligner passiver, men adskiller sig fra passiver ved, at det ngjagtige belgb og/eller betalingsdato ikke
er kendt. Virksomheden kan foretage henseettelser til f.eks.:

pensioner, udskudte og/eller omtvistede skatter, omtvistede forpligtelser og fratreedelsesgodtggarelse. Hensaettelser forkortes
AVS i Vikingen.

Balancesum. Balancesum

Bruttoavance. Avance = (generelt) fortjeneste som en procentdel af salget.

Bruttoavance = Bruttofortjenestemargin = Bruttoavanceprocent = omseetning af varer og tjenesteydelser minus kgbsvaerdien
af solgte varer og tjenesteydelser i procent af omsaetningen, udtrykt anderledes. Resultat fgr afskrivninger i procent af

omsaetningen.

* Bruttoavance = RRFA/ ITOT
Resultat far afskrivninger / Samlet omsaetning

Markedsveerdi Noterede aktier * respektive aktieklassepris (ikke-noterede aktier er inkluderet i prisen for den pagaeldende aktieklasse)

mest handlede aktieklasse)

Direkte fradrag Udbytte pr. aktie / aktiekurs

JEK JEK = EK — (1 — standard afgiftsprocent/100) * OBR + OV.

Justeret egenkapital er lig med egenkapital + 73,7% af ubeskattede reserver + overvaerdier

JEK/Aktie Justeret egenkapital / Antal aktier

Pengestrgm Generelt kan man sige, at det er internt genererede midler minus driftskapital og investeringer, dvs. hvor mange
penge der er kommet ind, hvad de er blevet brugt til, og hvor meget der var tilbage. Forskellige gskonomer beregner det pa
forskellige mader. Vi kan generelt beregne dette som arets overskud minus

afskrivninger. Faktisk burde vi inkludere i beregningen, hvor mange penge der var til rddighed i begyndelsen af aret, nye
udstedelser osv., men da vi primeert er interesserede i at se, hvordan pengestrammen andrer sig over tid, snyder vi her og

bruger:

* Pengestrem = TRA + AFSKRIVNINGER

Vi har besluttet os for en beregningsmetode, fordi vi gnsker at sammenligne virksomheder med hinanden. Denne formel

skal muligvis finpudses. Forskellige virksomheder rapporterer pa forskellige mader.
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Likviditet. Likviditet = omseetningsaktiver eksklusive varebeholdninger og igangveerende arbejde i procent af
kortfristede forpligtelser.

« Kassalikviditet = (OT — OTLAGER) / KS

Passiver:

Kortfristede forpligtelser (KS) = Leverandgrgeeld + Andre kortfristede forpligtelser.

Forkortet kortfristet geeld, langfristet geeld.
Omseaetningsvaekst (3) Gennemsnitlig veerdi af omsaetningsveekst over 3 ar
Omsaetningsaktiver Omseetningsaktiver.
Omseetning/Medarbejdere Omsaetning / Antal medarbejdere
Omsaetning Samlet omsaetning
P/B (eller PB, B=Book Value). Aktiekurs / Eget kapital
* PB=PRIS : ANT_AKTIER / JEK
P/CF Aktiekurs / Pengestragm pr. aktie (se Pengestrgm). CF=Pengestrgm.
* P/ICF = PRIS i ANTAL AKTIER / PENGESTRZMME
P/E PE-forhold: Aktiekurs / Indtjening pr. aktie
* P/E = KURS / Indtjening pr. aktie
P/JEK Prisen i forhold til egenkapital. P/JJEK beregnes som markedsveerdi/JEK.
* P/JEK = PRIS . ANT_AKTIER / JEK

Ar 2013: | Sverige seettes JEK=EK, fordi ubeskattede transaktioner ikke lzengere anvendes.
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P/S beregnes som aktiekursen divideret med salg pr. aktie.

Dette er lig med markedsveerdi/omseetning, hvilket er den beregning, der faktisk udfgres i klienten:
*
* P/S = PRIS ANT_SHARES / ITOT

Resultatopggrelse
En resultatopggrelse er en samling af resultatkonti i regnskabet. Resultatopggrelsen viser en virksomheds omseetning

(omseetning eller salg), en virksomheds eller organisations samlede salg (ekskl. moms) og udgifter og giver resultatet

(overskud eller tab) for perioden som en balance.

Resultatopgarelsen viser alle indtaegter og udgifter i lgbet af regnskabsaret. Resultatopgerelsen og balancen er dele af
arsrapporten og skal af hensyn til overskueligheden praesenteres i et bestemt format. Formatet bestemmer blandt andet
reekkefglgen, hvori posterne i balancen og resultatopggrelsen skal preesenteres. Hvis virksomheden tidligere har indsendt en
arsrapport, skal hver post i balancen og resultatopgerelsen sammenlignes med de tilsvarende belgb for tidligere ar ved hjeelp

af sammenligningstal.

Sadan er resultatopgarelsen grundlaeggende opbygget:

Omseetning (=nettoomsaetning=salg = samlet omsaetning) Forkortet ITOT i Vikingen.
+ Andre nettoindteegter (=andre driftsindteegter)

- Samlede driftsomkostninger (eksklusive afskrivninger)1

+ Andel af associeret selskab

= Driftsresultat (=(drifts)resultat fgr afskrivninger)) 2Forkortet RRFA i Vikingen.

EBITDA, resultat far renter, skat og amortisering

Driftsresultat er driftsindtaegter minus driftsomkostninger lig med driftsresultat. Driftsresultat er blandt andet

resultat far finansielle poster, bevillinger og skat

Driftsresultat

- Samlede afskrivninger (=afskrivninger i henhold til plan3 ; ikke-planlagte afskrivninger var tidligere tilladt, men ikke nu)

(hvoraf nedskrivninger ogsa rapporteres separat)

= (drifts)resultat efter afskrivninger. Forkortet RREA i Vikingen. EBIT, indtjening far renter og
Skatter

+ Netto finansielle indtaegter (=finansielle indteegter — finansielle udgifter).

= Nettoresultat (=Resultat efter finansielle poster =resultat efter finansielle poster4 ). Forkortet REF i Vikingen.

(Nettoresultat = resultat efter finansielle indtsegter og omkostninger.)

! Kan opdeles i Driftsomkostninger + Andre driftsomkostninger.

2 Dette blev tidligere specielt beregnet for forsikringsselskaber og banker.

3 Afskrivninger i henhold til planen beregnes som omkostning / gkonomisk levetid.
4 P& engelsk EBTA, indtjening far skat.
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(=Resultat fgr henseettelser (og skat))
+/- Bevillinger til regnskab)

= Resultat fgr skat

- Skat

- Minoritetsandel af resultatet

= Resultat (=arets overskud = rapporteret overskud = rapporteret nettoresultat, = nettoresultat = arets overskud)
Forkortet RES i Vikingen.

Regnskabsmeessigt resultat. Rapporteret nettoresultat

Res. E. afskrivninger Resultat efter afskrivninger
Res. E. Finansielt resultat efter netto finansielle poster
Res. f. afskrivninger Resultat fgr afskrivninger

Rente. Sats. Rentedaekningsgrad = Resultat efter afskrivninger plus finansielle indtaegter divideret med finansielle

omkostninger og andre finansielle omkostninger.

» Rentedeekningsgrad = (RREA + IRTE + IOVRFIN) / (KRTE + KOVRFIN)

Driftsmargin. Driftsresultat efter afskrivninger i procent af salget,

« Driftsmargin =RREA / ITOT

Profitmargin (=procent) = driftsresultat plus finansielle indteegter i procent af omseetningen.
Profitmarginen viser, hvor meget der er tilbage af hver solgte hundrede kroner til at deekke renteomkostninger og skabe
et overskud. RRFA = Driftsresultat far afskrivninger.

« Profitmargen = (RRFA + IRTE + IOVRFIN) / ITOT

Geeldsgrad Samlede passiver minus ikke-rentebaerende forpligtelser / JEK

Geeld/egenkapitalforhold = passiver inklusive henseettelser/egenkapital:

» Geeldsgrad = (SEJRTEB + RTEBS + AVS)/ JEK
Teelleren skal indeholde alle kortfristede forpligtelser + kendte fremtidige forpligtelser. Kendte
fremtidige forpligtelser er f.eks. udskudt skat og hensatte forpligtelser, der skal

tilbagefares i regnskabsmaessige bevillinger.

Egenkapital: Justeret egenkapital (inklusive eventuelle minoritetsinteresser) som en procentdel af balancesummen
(dvs. hvor meget af kapitalen der "reelt er virksomhedens egen”). Ogsa her kan vi inkludere minoritetsinteresser, som

repreesenterer reel kapital. Formlen bliver da:

« Soliditet = (JEK + MININT) / SCORE
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Udbytteandel: Udbytteandel er den andel af overskuddet, der udloddes til aktionaererne. Det beregnes som udbytte (pr.

aktie) divideret med indtjening pr. aktie, eksklusive minoritetsinteresser:
 Udbetalt udbytte = UTDAX / Indtjening pr. aktie

Gennemshnitlig vaekst (3) Gennemsnitlig udbytteveekst over 3 &r

Udbytte Aktieudbytte

Resultat/Aktie Resultat pr. aktie for aret

Overskud/Medarbejderresultat pr. medarbejder

Profitmargen. Profitmargen (=profitprocent) = driftsresultat plus finansielle indtaegter i procent af salget. Profitmargenen viser,
hvor meget der er tilbage fra hver hundrede kroners omszetning til at deekke renteomkostninger og generere et overskud.

« Profitmargen = (REF + IRTE + IOVRFIN) / ITOT
Profitveekst (3) Gennemsnitlig veerdi af profitveekst over 3 ar.

BEM/ERK: For udenlandske selskaber noteret pd Stockholmsbgrsen er alle rapporterede tal omregnet til svenske

kroner. Omregningen foretages ved hjzelp af valutakursen pa afslutningsdatoen.

8.3.2 Nggletalstabeller inkluderet i Vikingen

For at lette opbygningen af ranglister eller historiske oversigter er der otte standardtabeller, der er klar til brug.

Du kan finde dem i tabelmenuen under Nggletalstabel: « Starrelsesmal « Resultatmal

 Margin-/veekstmalinger « Afkastmalinger « Prismalinger « Finansielle malinger « Balancemalinger  Vikingen
Standard

Du kan ogsa oprette din egen tabel ved at veelge Brugerdefinerede malinger.

8.3.3 Hurtigmenu i nggletalsoversigten

Hgjreklik i en tabel dbner en kontekstmenu. Du kan ogsa dobbeltklikke et vilkarligt

Font... .

sted i tabellens omrade, hvor
Decimaler »

grundleeggende data preesenteres.
Visa »
Sortera kolumner... Vis Her kan du indtaste reekkegennemsnit, raekkesum, kolonnesum og
Visa/Gém kolumn... kolonnegennemsnit. Du kan f.eks. tilfgje et kolonnegennemsnit til hver
Installningar... kolonne i tabellen for at se, hvilke virksomheder der er veerdiansat hgjere eller

lavere end branchens gennemsnit.

Skapa objektlista...
P . En ny raekke tilfgjes nederst i tabellen med et aritmetisk gennemsnit for hver kolonne.

Lagg till Favorit »
Ta bort Favorit 3
Markera allt

Invertera rader
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Tabellinstallningar $3 Indstillinger | feltet Tid kan du veelge, hvilket
A rapporteringsar tabellen skal beregnes pa. | feltet ud for Seg

Tidpunkt Kurs ) . ] o
tilbage antal ar angiver du, hvor lang historikken for

D e 2012 ) Arsshut nggletalsberegningerne skal baseres pa. | Vis antal tidligere &r

Sck bakat antal ar 10 ®) Sista indtaster du, hvor mange 4r tidligere end det angivne

Yiza antal tidigare ar: 0 rapporteringsar, der skal vises i tabellen for de valgte objekter.

Primar typ Sekundara typer

@ Arsrapport [ ] Arsrapport | feltet Valutakurs skal du veelge, hvilken af mulighederne

O Kommunike [ Kommunike Ultimo eller Sidste der skal danne grundlag for nggletal

() Prognos Prognos beregnet med prisen. Ultimo betyder, at beregninger for tidligere
ar udfgres med valutakursen fra slutningen af det pageeldende ar.
Beregningen for det indeveerende ar vil dog blive udfgrt

0K Avbryt Hialp . .

med den senest opdaterede kurs. Seneste middelvaerdi

at alle ars nggletal beregnes ud fra den senest opdaterede valutakurs.

| feltet Primaer type veelger du, hvilken type - &rsrapport, kommunikee eller prognose - beregningerne skal

baseres pd i farste omgang. | 2013-udgaven er kun arsrapporten inkluderet. | alle udgaver efter 2013 er det
meningen, at du i feltet Sekundaer type skal kunne veelge, hvilken eller hvilke typer beregningerne skal baseres p3,
hvis den primeere type ikke findes i databasen. Du kan derefter markere flere muligheder.

Klik pd OK, nar du har foretaget dine indstillinger. Dine indstillinger gemmes og bruges naeste gang du dbner en

nggletalstabel.

8.3.4 Opret en rangeringstabel baseret pa nggletal
Uanset om du opretter en rangeringstabel eller en historisk oversigt, bgr du fgrst vaelge en objektliste, der

indeholder de aktier, du vil analysere. Nar du karer rangeringstabeller, bruger du objektlister til at sammenligne

en gruppe af virksomheder, f.eks. en branche.

For at oprette en rangeringstabel skal du sortere tabellen efter vaerdierne i en bestemt kolonne ved at
dobbeltklikke pa kolonneoverskriften. Farste gang du dobbeltklikker, placeres den laveste veerdi gverst (stigende
reekkefelge), anden gang du dobbeltklikker, placeres den hgjeste veerdi gverst (faldende reekkefalge). Du kan ogsa

bruge tabellens kontekstmenu og vaelge funktionen Sortér kolonner....

Hvis du vil sortere tabellen efter flere kolonner, anbefales det at sortere i flere trin. Dobbeltklik i den farste kolonne
for at sortere efter stigende veerdi. Veelg derefter raekkerne for de aktier, der opfylder dine krav. Nar raekkerne

er valgt, skal du &bne kontekstmenuen og veelge Inverter raekker. De reekker, du lige har valgt, vil nu blive fravalgt,
og alle andre raekker vil blive valgt i stedet. Tryk derefter pA DELETE-tasten pa tastaturet. De valgte raekker vil
derefter blive slettet fra tabellen. Dobbeltklik derefter i overskriften pa den neaeste kolonne, du vil sortere efter.

De resterende aktier vil derefter blive sorteret igen, denne gang efter det nye nggletal. Fortsaet derefter pa

samme made, hvis du vil sortere efter yderligere kolonner.

Bemeerk venligst, at sletninger og andre manipulationer kun foretages i tabellen ved praesentationen. Du sletter

eller aendrer ikke noget i databasen. Hvis du fortryder dine sletninger i tabellen, skal du blot kgre tabellen igen.

10
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8.3.5 Opret en tabel med flere ar

For at studere udviklingen af en eller flere virksomheder over tid, ggr du det samme som i det foregdende afsnit, med én

undtagelse. Opret en rangeringstabel baseret pa en af standardtabellerne. Under Indstillinger skal du angive, hvor mange

ars historik du vil vise, og hvor mange ars data du vil bruge i beregningerne. Hvis du angiver 2012 som Rapportar

i dialogboksen Indstillinger og derefter indstiller Sag tilbage antal &r til otte og Vis antal tidligere ar til fire, sendres tabellen til

at indeholde fem ars data for hver virksomhed.

8.3.6 Nggletal for EN virksomhed

Under menuen Vis finder du menupunktet Nggletal. Dette vil vise nggletal for en enkelt virksomhed.

Visa | Moduler Fénster Hjélp

Analytikern
Diagramverktyg

v
l_- Font...
|_ Decimaler

Visa

Sortera kolumner...

Visa/Gém keolumn...

Instéliningar...

Nyckeltal

Markera allt

Invertera rader

Las

Du far vist en kontekstmenu, nar du hgijreklikker i tabellen. Du kan f& vist andre

Ctrl+A
CtrleT nagletal, hvis du klikker pa Nggletal i kontekstmenuen.
1235 1208 346
091 5y
» 1372 702 410

2527 1597 1264

» Storleksmatt
Resultatmatt
Marginal-/tillvaxtmatt
Avkastningsmatt

Prismatt

Finansiella matt
Balansmatt

Vikingen Standard
Delphi Finansanalytiker
Andra befintliga...

Las/oplas tabel Du kan lase tabellen

til et bestemt objekt, ligesom du kan lase
diagrammer. Nar tabellen er aben, skal du
veelge L&s i kontekstmenuen.

Nar du zendrer objekter, vil tabellen stadig

veere baseret pa det objekt, du oprettede den
med. Men hvis du veelger at lase tabellen op, vil
den aendre objekter, nar du veelger et nyt aktuelt

objekt.

Ideen er at kunne kombinere bade information
baseret p& prognoser og
arsrapporter, nar prognoser optraeder i

Vikingen. 2013-udgaven indeholder

ikke prognoser. Et (p) efter &ret angiver, at informationen stammer fra en prognose. Ar, der kun indeholder

prognosedata, er ofte ikke fuldsteendige med hensyn til bestemte dataelementer.

Dette skyldes, at virksomheder ikke leverer lige s detaljerede prognoser som arsrapporter.

11
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8.3.7 Opret din egen nggletalstabel Hvis du vil
bruge en tabel, der kombinerer information og nggletal fra de forskellige standardtabeller, kan du veelge
menupunktet Brugerdefinerede mal... fra menuen Tabel | Nggletalstabel.

Dette &bner en dialogboks, hvor du kan oprette din egen tabel.

Tabell | Uppdatera Visa Moduler Fonster Hijalp

Borslista ! 4:,; ‘W l !\L/' ﬁ

Intradaytabell

Bl —

Optionstabell » L=
Nyckeltalstabell » Storleksmatt

Resultatmatt

Marginal-/tillvaxtmatt
N A Avkastningsmatt
Prismatt

Finansiella matt
II'T..I'"J“' Balansmatt

Vikingen Standard

Egna matt...

Boksen til venstre viser, hvilke KPI'er der er tilgeengelige. Du bruger derefter knapperne maerket Tilfgj og fiern og Fjern alle til at
flytte de KPI'er, du vil bruge, til feltet Valgte.

Nar du veelger nggletal, kan du veelge flere poster p& én gang og flytte dem mellem Tilgeengelig og Valgt pa én gang.

Valj nyckeltal | 22 || NB&rdu har flyttet de nggletal, du vil bruge, kan
Tillgéngliga: Valda: du aendre reekkefglgen af nggletallene.
Anl. tillg. A Laog till -» Borsvarde Veelg et nggletal, og brug
i:t ‘éESKS kap S .Err:lstgltlt;;ng knapperne Flyt op eller Flyt ned.
: A ; .-- 1a bort
Avk. tot. kap. Balansomsl.
Avsattningar ¢-Tabort alla  [JEK
Balanslik viditet Ant. aktier
Bruttomarg. Flytta upp Ar Nggletaloverskrifterne, fra top til bund, vil
EE“EELT; k F svare til kolonneoverskrifterne i tabellen fra
e ptta ner .
Kapitaloms. hast. — venstre mod hgjre.
a v
Kassaflade Hajre.
oK Avbryt Hialp

Nar tabellen er klar, skal du klikke pa OK, og programmet vil udfere beregningerne. Hvis du ikke er tilfreds med tabellen, kan du

aendre den ved at gendbne den forrige dialogboks via Vis/skjul kolonne... i kontekstmenuen.

Nar du har bygget en tabel, du vil bruge, og kart den pa en objektliste, anbefaler vi, at du gemmer tabellen i et arbejdsomrade.

P& den made kan du nemt dbne den igen og slipper for at genskabe den.

12
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8.4 Arbejdsomrader med ngagletal

] 2 |
Du kan tilga arbejdsomraderne ved at klikke pa ikonet for arbejdsomrader med 2

FA, der indeholder nggletal i grafisk form. "Et billede siger mere end tusind ord". Fordelen ved

arbejdsomraderne er, at du far et resumé af tendenserne i forskellige nggletal, man kan sige, at du laver teknisk

analyse pa fundamentale nagletal. Du kombinerer begge verdener.

~ De arbejdsomrader, der starter

Oppna arbetsyta

B_intra

B_intra?
B_intra3
B_intrad

Dagsmodeller

Fa-marg

Fa-perax

Index
Kursband-multi-rsi

Start

T_best

T_signal
“insttest-multi-kurshand

oK. Avbryt

Fa-basis: Antal ansatte, Samlede aktiver, Egenkapital, Overskud, Driftsresultat, Omseetning

Fa-margin: Omsaetning, egenkapitalafkast, profitmomentum (hvor hurtigt profitten eendrer sig), profitmargin.

Fa-perax: Nggletal pr. aktie; Direkte afkast, Kurs egenkapital, PB-forhold, PE-forhold, PS-forhold, Markedsveerdi

13
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8.5 Sortér virksomheder med interessante nggletal, Autopiloter

De praktiske autopiloter sorterer virksomheder med interessante nggletal. Udover autopiloterne kan du ogsa lave dine egne

ranglister. Her er nogle, der gar jobbet for dig:

1. Veelg forst en objektliste

med aktier, som du gnsker at rangere, f.eks. Nd-lcap.

Ange objektlista = |
Aktfond Dk-mcap  Fi-lcap Md-energ  Mo-conse  No-util Se-conse  Se-stock
Blndfond Dk-scap  Firmater  Nd-finan  No-eb MNysestck  Se-energ  Seelec
Cert Dk-stock  Fi-mcap  Nd-healt  No-energ Ppmfond  Se-eff Se-util
Dk-congo Dk-elec  Fi-scap MNd-index  MNo-etf Rav_cert Sedfinan  Se-xtemn
Dk-conse  Dk-util Fi-stock MNd-indus  MNo-finan  Rntefond  Sedfirst Us-etf
Dk-energ  Fi-all Fitelec MNd-it Mo-healt  Se-akop  Se-healt  X-comm
Dk-etf Fi-congo  Fi-util NIRRT o-indus  Se-akop2 Se-indus  X-curr
Dk-finan  Fi-conse  Forward  Nd-mater  No-it Se-akop3  Se-inoff Xrindex
Dkfirst Fi-energ  Future MNd-mcap  No-match  Se-akopd  Se-it Hrinter
Dk-healt  Fifinan Hdgefond Nd-omx No-mater Se-akopb Se-ixop Heworld
Dk-indus  Fifirst lc-stock Nd-scap  No-ohx Se-akopb  Se-lcap
Dk-it Fi-healt MNasdagst MNdtelec  MNo-stand  Se-all Se-mater
Dk-lcap Fi-indus Nd-congo  MNd-util MNo-stock  Se-atorg  Se-mcap
Dk-mater  Fi-it Nd-conse  MNo-congo  MNo-telec  Se-congo  Se-scap
OK Avbryt
L
2. Klik derefter pa Analytikeren sorterer og veelg Autopiloter. Autopiloter der starter med F
efter nggletal.
Analytikern =
FAGraph B_aktabj T_morgao
Modeller B_showdw T_morgns
Dptioner B_trend T_moragsq
Urval B_wvolsi T_paropt
------------------------ ﬁﬁlﬁ-T_parpm
Objektistor F20_bv T_sigan
Diagram F20_pe T_signal
Arbetsytar Loop
0_makeop
0_morgsg
0_optio
0_optio2
0_option
0_optset
0_signal
Regdag
Regmanad
Regvecka
Aktivera Installningar Samlingstabell Hijalp Stang

8.5.1 Autopiloten F10_rang:
Denne autopilot opretter flere top-/bundlister over de vigtigste nggletal i FA-Graph. For hvert nggletal veelges de 10
bedste, veerste eller bade bedste og veerste. Resultatet vises i en tabel for hvert nggletal. Resultatet gemmes ogsa i en

objektliste, én for hvert nggletal. Objektlisten sorteres fra bedste til veerste af de ti.
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Nedenfor er en liste over nggletallene, sorteringen og navnet pa objektlisten.

y Markedsveerdi F10BV.wvs
y Omsaetning F10Inta.wvs
y Profit F10Vinst.wvs
§ Egenkapital y F10EK.wvs

Balancesum: F10Bala.wvs

y PE-nummer F10PEl.wvs

y PE-tal F10PEh.wvs
y PS-tal F10PSl.wvs
y PS-tal F10PSh.wvs
y PB- F10PBh.wvs
nummer y F10PBl.wvs

PB-nummer y Direkte udbytte: F10Dirav.wvs

y Overskudsgrad: F10VMarg.wvs

y Egenkapitalforrentning: F10AVKEK.wvs

8.5.1.1 Forslag til brug af ranglisten F10_rank

1

2
3
4.
5

9.

. Veelg den objektliste, du vil kere beregningen for.
. Kar autopiloten F10_Rank.wvp

. Tryk pa Vindue: Flise

Nyd et veeld af ranglister pa én skaerm

. Dyk ned i en hvilken som helst aktie ved at veelge din foretrukne model (f.eks. prisgraf) og hold Ctrl nede.

og dobbeltklik pa et virksomhedsnavn i en hvilken som helst rangeringstabel (veelg denne aktie som det

aktuelle objekt), og voila, den valgte aktie vises i kursdiagrammet.

. Skift objektlisten til f.eks. F10Vinst.wvs og gennemse listen over virksomheder med den starste

profitten i din foretrukne analysemodel (f.eks. prisgraf eller Bollinger Bands), eller hvorfor ikke kare multimodellen
som en "indsamlingsmodel" for FLORMarg.wvs for at se, hvilke af virksomhederne med de 10 hgjeste driftsmarginer

der er i kgb i multimodellen.

. Hvorfor ikke uddybe analysen af de ti med den nuveaerende model i grafform? Du kan derefter veelge

objektliste, f.eks. F10PEI (ti med det laveste P/E-forhold)

. Veelg derefter at aktivere P/E-forholdsmodellen i objektlisten (den nemmeste made er at hgjreklikke pa

modellen i analytikeren og veelg "aktiver pa objektliste")

Hold ud! Nu begynder vi at komme et sted hen...

10. Ggr det samme som for PE-forhold, men for dem med lave PE-forhold, se pa graferne for indtjeningsvaekstmodellen...

sé kan du muligvis finde en lavt veerdsat aktie med hgj veekst (definitionen af en prisvinder).

11. Kar denne autopilot (F10_rank.wvp) igen, men denne gang for de ti virksomheder med den starste

markedsveerdien. (objektliste F10BV).

8.5.2 F20_bv: Sortér virksomheder med den hgjeste markedsveerdi.

Denne autopilot beregner markedsveerdien for den aktuelle objektliste og veelger de 20 virksomheder med den hgjeste

markedsveerdi og viser disse i en sorteret tabel og gemmer resultatet i en objektliste med navnet: F20bv.wvs
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8.5.3 F20_pe: Sortér virksomheder med de laveste PE-forhold
Denne autopilot beregner markedsveerdien for den aktuelle objektliste og veelger de 20 virksomheder med det

laveste PE-forhold og viser disse i en sorteret tabel og gemmer resultatet i en objektliste med navnet:

F20pe.wvs.

8.6 Sortering med modeller, FundBoxGraph og FundFilter

Analytikern =8
FAGrap |Anstallda PB-tal
Modeller |Avkastning pa EK PE-tal
Optioner Balansanalys Prisband
Urval Balanslik viditet PS-tal
------------------------ |B alansomslutning Rorelsemarginal
Obijektlistor |B alansomslutning/aktie Rorelseresultat
Diagram Borsvarde Rorelseresultat/aktie
Arbetsytor Direktavkastning Soliditet
Autopiloter Eget Kapital Utdelning/aktie
E get Kapital/aktie VarulagretsOmsattningshastighet
FundB oxGraph inst
FundFilter Vinst/aktie
Intakter Yinstillvast
Intakter/aktie Yinstmarginal
|Kapitalomsattningshastighet
|KundfordrOmsH ast
|Omeattningstillvaxt
|P/EK,
Aklivera Installningar Samlingstabell Hialp Stang

8.6.1 Balanceanalyse

I Vikingen findes der modeller,
der giver kgbs- og salgssignaler
baseret pa fundamentale
nggletal. Det vil sige, at

hvis bestemte teerskelveerdier
nas, er der et signal til at kgbe
eller seelge. Resultatet af

signalerne kan ses i en profittest. Klik.
|

P& analytikeren og s

pa FAGraph vises de forskellige
nggletal, der kan plottes.
skeermen.

B akiv Redigera Anahysera  Objektlista

e ¢ |EN ansscoreos  @if3l (&

Vikingen 5.1.0 - [ATLAS COPCO B : Balansanalys]
Hslp

Tebell Uppdatera Visa er  Fonster
4L )

o | [Sem, | | |
=

£ 2
“\h)‘ ® d99 bR

g [ R e [ AR

LMl

P R i L s T R v T R

iy

& frisganngtigingn (2]
= Omsattringstilgdngar (%]

Copyrigh (2) 003 Addin Compuing AB.

oo
= Egel kapitd (%]

= LEnga shulder (%]

. Kot skulder (%)

_EmBalo
OO0 g ATUAS COPCO B

BEs5883BE= @

S

[ Objekticta: Neticap

Arbetsyta: Fa-perax

y | Balanceanalysen ser du balancen mellem virksomhedens aktiver og passiver. | den gverste del

viser fordelingen mellem anlaegsaktiver og omseaetningsaktiver (AT+OT=100%).

y | midten vises fordelingen mellem egenkapital og passiver (EK+LS+KS=100%). y Nederst vises

&ndringen i balancesummen sammen med priskurven. Prisaksen er

til hajre.
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8.6.2 FundBoxGraph

- Vikingen 5.1.0 - [ATLAS COPCO B : FundBoxGraph] = @]
B frdv Redigera Analysers Qbjektiista Tabell Uppdatera Visa Moduler Fanster Hiilp [=1E]=
& b ATLAS COPCO B i O e =5

= = 1A
$E E W
I Sg LG
J,,,Jo8 1934 | 1995 |,,]9% | 1s9 |

w47 L COPCT B (MR

.....
r'-..-V"'o-l----‘-l"'"'l"". -

s e

Baaoniey SM0akesn oy 15

B PE 4t Kop under 22 Kip aver 6

@J|T T

| 2001 | 2002

2011 | 2012 |2b|3
et g

|

B PS5 4al Kop under 4 kop over 1.5

B Avkasining EK: Kop over 10

L

= Vinsimarginal, Kiop Gver 5

= Vinsttibvaxt: Kop over 3

= Vinsitest - Coutage, kop: 0,09, 55 0.03 Aénta 0 Stoploss: Nej

<

%
B oB88 - v oB

it .

- 300
- 200

v
]

T
e B

= 8

- 100
>

ATLAS COPCO B 20130302 16460 +1.90 «1.17

| Objektista: Nedcap

[ Adbeteta Faperan

Antal perioder framat

Fran och med
Till och med

[nolla aven granser skippar berakning)

--- visa P/E-tal ---

PE-tal: ovre grans for salj

PE-tal: undre grans for kop

--- visa P/5-tal ---

PS-tal: ovre grans for salj

PS-tal: undre grans for kop

--- visa Avkastning EK ---
Avkastning EK: undre grans for kop
--- yisa Yinstmarginal ---
Vinstmarginal: undre grans for kop
--- visa Yinsttillvaxt ---
Vinsttillvaxt: undre grans for kop
--- visa Vinsttest ---

--- visa Huvudobjekt ---

Avbryt Standard

| 1
| 1980-01-01|
| 2099-12-31|
| 22.000000|
[ 6.000000|
| 4.000000|
| 1.500000|
| 10.000000|
| 5.000000|
| 3.000000|

| Installningar |

| Instaliningar |
Spara Hjalp

| denne fantastiske model

Kan du seette dine graenser for,
hvornar du mener, det
fundamentalt set er veerd at kabe og

seelge en virksomhed, baseret pa:

y PE-tal
y PS-tal
y Egenkapitalforrentning

y Profitmargin
y Profitvaekst

Hajreklik i modellen, veelg
modelindstillinger, og indtast dine
greenseveerdier. Her er

nogle forslag til nogle ret

gode indstillinger.

Tryk pa "Gem" for at gemme
indstillingerne for flere
virksomheder, eller tryk pa

"OK" for midlertidigt at se resultatet.
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8.6.3 Fondfilter

I denne model oprettes en "Valgte" objektliste baseret pa de teerskler, du angiver.

- Vikingen 5.1.0 - [ATLAS COPCO B : FundFilter] =] @ |[=]
B ariv Redigera  Analy Eénster Hjalp -
e e |EIL Wiloa@aes® FTTFEEOIEEDF QS
sl el ool oo e el oeiibiis ool st sime e et sl o i o s gL s il s eeteeciil et e vl o o orvean Lol i vamceo it
. ATLAS COPCO B (Manad) 1
150 - Riwelseresulat tom: 209912:31 Fiter, Gver 1000 och under 50 -180|
. Vinst tor: 2099-12-31 Fiter: tver 100000 och under: -1 170
. - 160
- 150
50 =140}
=130
=120
ne
oo
a
a0
i
B0
copyriBte) 015 Assten Coanetiog 4B s 50
l:ivwnglma\gwm\ tor 2095-12-31 Fiter: ower 1000 och under 5
. Ak astrang ek tom: 2099-12:31 Filter: over 2000 och under 5 -
= Vinsttitvast tom: 2033-12-31 Filter; over 3 ach under -3 r
- 60
- 55
- w0
- &5
- 40
-
- X
- =
- 2
- 15
- &
- 0
‘ Klat DObiektista: Ndbleap ‘Adxtsyta Farperas
Veelg farst en objektliste, f.eks. ND-lcap (de starste nordiske virksomheder), og aktiver derefter
FundFilter-modellen. Hgjreklik i grafen, og vaelg modelindstillinger.
Klik p& "Grafer" og marker de nggletal, du vil inkludere.
Grafer [=]
Skaltyp Liniae . | Du veelger teerskler for hvert nggletal ved at klikke pa
Borsvarde [mkr) D| Installningar I " |ndst|”|nger" .
Intakter [mkr) E]| Instaliningar I
Vinst (mkr) I Installningar |
Rirelseresultat (mkr) I Instaliningar |
Eget kapital [mkr) E]| Installningar I
Balansomslutning (mkr) [:]I Instaliningar I
Antal anstallda [tusen st) [|| Installningar I
Vinstmarginal (%) I Instaliningar |
Avkastning EK (%) Installningar
Vinsttillvaxt (%) Instalininaar
0K Avbipt Standard Spara Hjalp
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8.6.4 Salgsveaekst

- Vikingen 5.1.0 - [ATLAS COPCO B : Omsattningstillvéxt]

E] Arkiv Redigera Analysers Objektiists Tabell Uppdaters Visa Moduler Fénster Hjalp

& e |[Fl_muscorcos #E AW i om@e® |FEE S|
. ... NI L

. O .. AP

m AR5 EOPEOE (bnay)
150 - mm Omséttringsmomenium’ (medel  mAn/ medel 12 mén)
= Omsattringstillyast: 12 man

50 -

oy (213013 Addrn
2 Omsélinng/aktie
= Hedelvarde: § mén
B b edelviide: 12 man

. Vinsitest - Cowtage. ko 0.09, 53l 009 Rénta: 0 Stoploss: Hep

[ Dibekista: Helcap

s O . T

Arbetsyta: Faperan

Omsattningstillvaxt e
Antal perioder framat DI 1|
Fran och med [ 2002-01-01|
Till och med 2099-12-31
Ovre graf Installningar
VYisa omsatning/aktiegraf och medelvarden I Installningar ]
Vinsttest I Installningar |
0K Avbiyt Standard Spara Hjalp
Ovre graf B3
Skaltyp Logaritmisk v
Vinstmomentum | Installningar |
VT V[ Instalininaar |
0K Avbryt Standard Spara Hjalp
Vinstmomentum = |
Kort medelvarde for fors/aktie (1) I BI
Langt medelvarde for fors/aktie (2) l 12|
Linjetyp
0K Avbryt Standard Spara Hijalp

En god made at finde vindere p4, og

ogsa at forstd, nér det gar den anden vej, er at se p4,
hvor hurtigt omseetningen aendrer sig.
Volumenstigning, dvs.

omseaetningsstigning, kommer ofte fgr profit.

Hvis profitten stiger, vil aktiekursen sandsynligvis

snart stige.

Hvis du vil endre indstillingerne for gennemsnitlige

salgsveerdier, skal du gere falgende:

Haijreklik i grafen, og veelg

modelindstillinger.

Klik pa Indstillinger for Topgraf

Klik p& Indstillinger for Profit

Momentum .

"Fors" er en forkortelse for salg, alts& omsaetning.

19



Machine Translated by Google

GRUNDLAGGENDE NIGLETAL | VIKINGEN

8.6.5 Prisintervaller

- Vikingen 5.1.0 - [ATLAS COPCO B : Prisband] El&=]

& Arkiv Redigera Analysera Objektlista Tabell Uppdatera Visa Moduler Fonster Hjalp = ki |2
= = T g 2 [ = A el e e f e [ 1

&b |[El ssscorccs BRI E W i o @e® | FEF=E) @@

; S PO 20 s o e O v v 00 L O s S i B0 L e e
m= ATLAS COPCO 8 [M&md}

8 Prsband P/E =

= Pisbend P/E - S

. Piihand pb genomsnitigt P/E

/‘

g e —
ll||u|lI thll‘]rwlr

15 -mmVee/ e —
14 - P/E-tal medel under 24 manader
=P/l |
13 - -8
12
=
n - 5
0o 1
3
1
% 2
7 10
4 8
5
4 3
3
< >
Flar [ Objektiista: Nobicap Arbetsyta Fa-perax

Hvornar er en aktie dyr, og hvorndr er den overkommelig? En made at vurdere dette pa er at se pa aktiekursen i

forhold til indtjeningen pr. aktie, dvs. P/E-forholdet. En lav P/E indikerer en undervurderet aktie, og en hgj en overvurderet
aktie. | s& fald kan vi leegge et samleband omkring prisen, et P/E-b&nd, som derefter bliver vores stop/loss-model. Men

i hvilket interval skal bandet ligge? Det afhaenger af branchen og hvor i konjunkturcyklussen man befinder

sig. Nar gkonomien er pa sit hgjeste, er folk gladest og accepterer hgjere P/E-forhold og omvendt.

Du eendrer P/E-bandet ved at hajreklikke pa grafen og vaelge modelindstillinger.

Prisband | 22 || Herer det blevet sendret for

.. . . Atlas Copco B til gode
Higt P/E-tal (vinstmultiplikator) | 20.000000) peo =9

- . . indstillinger. Det vil sige, kab
Lagt PZE-tal [vinstmultiplikator) [ B.IJUUUOO] X .

B . N B nar P/E-forholdet er 8 og saelg nar
Langd pa medelvarde for P/E-tal [ 24] det ndr 20. Hyis du trykker pa
Analysporiod [ Installningar | Gem, geelder indstillingen for alle
Gransvarden for P/E-tal [ Installninaar | aktier. Hvis du kun trykker pa
Grafinstallningar [ Installningar | OK, geelder den kun midlertidigt.
Vinsttest O Installningar |
Yolym [:H Installninaar |

DK Avbiyt Standard Spara Hjalp

Tip: Opret et arbejdsomrade og I&s hvert vindue til den pagaeldende aktie, hvis du vil gemme forskellige indstillinger

for forskellige aktier. En anden made er at gemme hver virksomheds P/E-band (prisband) som sit eget diagram.
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8.6.6 Profitveekst

- Vikingen 5.1.0 - [ATLAS COPCO B : Vinstillvaxt]

B Akiv Redigera Analysera Objektlista  Tabell Uppdatera Vi

é&‘j[ ATLAS COPCO B ’ﬂ_yi

er Fonster Hilp

W i

O Ee e

=TeTE]

=
-|=]lx

e 1)

D| FMAMJJASOND| FMAMJJASOND| FMAMJ JASOND FMAMJJASOND| FMAMJJASOND| FMAMJJASOND FMAMJJASOND| FMAMJ JASOND FMAMJJASOND| FMAMJJ &

160 ~MIATLAS COPCO 6 (MAnad] = L |.,l‘j
140 _E3 Vinstmomentum: [meded § man. / [tiedel 18 mén )
& Vinstiiviu, 6§ min
120 - A hl
10 - I
a0 / / .‘\ f’/—\-\\ r
o J \ = o] g = o \ ——
1 7 i
\/
ib Y
- At Comating A3 EL g K 5
& Vinst/aktie
= Medelvade: 18 min
= Medeivaide: Emin.

. Vinsties! - Coustage, kép: 0.08, <& 003 Rania: 0 Stoplose: Nej

Z 58 o 8588

Flar [Obiekiieta Necap Atbetagte Farperat
| stedet for at risikere, at hgjere omsaetning
vil fgre til hgjere profit, kan du se direkte pa Vinstillvaxt @
aendringen i profitten. Det vil vaere noget Antal perioder framat |:|| 1[
mere sikkert, men risikoen er, at du kommer Frén och med I 19831 2‘23l
lidt for tidligt. Till och med I 20991 2-31]
sent, fordi det allerede er kendt for de fleste, Ovre graf | IE_tSII;uinqal I
at overskuddet er steget. Visa Vinst/aktie och medlevarden [ Instaliningar I
Det er dog godt at opdage, at profitten falder. Vinsttest Installningar I
Der er en tendens til at "gifte sig med aktier", og 0K Avbiyt [ Standard Spara ‘ Hialp
dette kan begraenses ved at ggre det klart, at
profitten falder.
Ovre graf Ed
Indtjeningsvaekst er en signalmodel, der viser, S!taltyp _4Log_alitlnisk vx
hvornar det kan veere tid til at kgbe eller saelge anstll.lon.llentum : Instaliningar _
baseret pa aendringen i indtjeningen. Vinsttllvaxt 5 Instaliningar |
Huvudobjekt | Instaliningar |
0K Avbrypt Standard | Spara  Hijalp
Hvis du vil &endre signalerne, skal du gare - o
folgende:
Hgijreklik p& grafen, veelg e |£|
modelindstillinger. Klik pa @vre graf, derefter Kort medelvarde for vinst/aktie (1) | E|
pa indtjeningsmomentum, og skift kort og/ Léngt medelvarde for vinst/aktie (2) | 13|
eller lang gennemsnitlig indtjening/ Linietyp
ate. i L ]
0K Avbipt  Standard . Spara | Hijalp
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8.6.7 WB-vinder

= TRELLEBORG B : WBwinner [ (=]
‘ 1997 l 1898 I 1933 | 2000 | 2001 ‘ 2002 l 2003 | 2004 | 2005 ‘ 2006 L 2007 I 2008 ‘ 2009 | 2mo 2011 2012 { 203

e b b boavio b oo Do oo oo bodaioos oo boadvo o i o Lo

TRELLEBORG B (Manad! A

DENNA MODELL SKAPAR EN LISTA WBvinnare BASERAT PA MDDELLPARAME']LHARNA. Grafer visas endast for de parametrar som ges varden som inte ar noll. L 18

Avskrivningar/Omsattning [%) Y

EK/Balansomslutning (%)

Direktavkastning (%) - 14

O3 Vinstmarginal

03 Bruttomnarginal - 12

Utdelning per aktie

Foll-kostnader % ]

Investeringar

Omsaltningstilgangar T

Anlaganingstilgangar & iy

Langfnistiga skulder L

P/Etal eamer 08

Avkastning Eget kapital = Arets resultat/EE (%)

Vinst, rets resultat - 04
- 02

ingee Fiosesiat Softeisce AB

Copyeighe (<) :
B Volym/Poitfolvarde

£0000
40000
||....I.:|||I|||u|||l||||||||u|||||u.l|II|I|I|||i..||||ul|...ln||.|.....|I.......ul..llu.|:I||III||||||l||||||||III|I||.||I||I|||i||||||I||I||]||||||||||||II|||||||||I|1|I||||||||IIII|III||Iu|I.I|.u.. 20000
< >

WB star for Warren Buffet. Paul Hangard har samlet Warren Buffets profitable metode i en raekke formler. Vi har
konverteret disse formler til et filter i Vikingen. Sa nu kan du, der har Vikingen, sortere virksomheder fra, der

opfylder Warren Buffets kriterier. WB har ogsa en reekke udveelgelseskriterier, der er lidt mere vage og ikke kan seettes
i tal pA samme méade. Han naevner ogsa, at man bgr kigge efter virksomheder, hvor deres "reelle" (Intrinsic Value)
veerdi er lavere end markedsveerdien. Virksomheden bgr ogsa have et simpelt produkt, der er let at forsta. For WB

har dette givet lidt over 30% i &rligt afkast.

S& hvis du vil bruge Warren Buffets metode fuldt ud, bruger du WBwinner-modellen, ser pa WBwinner-

objektlisten og forsgger at estimere den reelle vaerdi af disse virksomheder, og om de er lette virksomheder at forsta.

Hvis man gar ind i alle teersklerne, er der stor risiko for, at der ikke er en virksomhed, der passer ind i Norden.
Virksomheder er i dag mere komplekse, end de var for flere artier siden. Modellen er bedst egnet til

industrivirksomheder med et simpelt produkt, sdsom Coca Cola, som WB blev rig pa. Sddanne virksomheder er sjeeldne i dag.
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8.6.7.1 Arbejde med WBwinner-modellen

L

1. Klik p& Analytiker-ikonet. 2. Veelg
FAGraph.

Anstallda Intakter/aktie

Modeller Antal Sktier Kapitalomsattningshastighet
Optioner Avkastning pa EK KundfordiOmsH ast

Urval Balansanalys Omsattningstillvaxt
wenemsenanennceenen| | B alanslik viditet P/EK

Objektistor Balansomslutning PB-tal

Diagram Balansomslutning/ aktie PE-tal

Arbetsytor Barsvarde Prisband

Autopiloter Direktavkastning PS-tal

Eget Kapital ResultatEfterfFinansnetto
Eget Kapital/aktie Rorelsemarginal
FundBoxGraph Rirelseresultat
FundFilter Rarelseresultat/aklie
Intakter Soliditet

Utdelning/aktie

W arulagretsOmsattningshastighet

Vinst/ aktie
Vinstmarginal
Winsttillvaut

| bkiveia || Instilingar || Samingstabel | Higp |

3. Farste gang vil du sandsynligvis indtaste dine
gkonomiske greenser. | sa fald skal du klikke pa

Indstillinger (mellem Aktivér og Oversigtstabel).

4. Markér "Vis modelindstillinger" og
tryk OK.
5. Klik p& Aktivér i analytikeren. Derefter

du far et vindue, hvor du kan

seet dine greenser.

Aktivera modell

Visa modell oK
(®) Diagram :
) Tabel =159
Samlingstabell &
Spara
Kar pa
(®) aktuellt abjekt
() aktuell objektista
() vald objektlista

[:]

[]LA&s diagram/tabell

[ ] Maximera fonster

Visa modellinstaliningar
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6. Modelindstillinger. Klik p& Modelparameterindstillinger for at indstille de taerskler, som

filteret skal bruge.

Modellparametrar

Maximal avskrivning % av omsattningen

Minsta direktavkastning %

Minsta EK i % av balansomslutning

Minsta vinstmarginal %

Minsta vinsttillvaxt %

Minsta bruttomarginal [resultat fore avskrivn/omsattn) 2

Maximalt belopp pa forskning och utveckling i Z av omsattning

Maximalt P/E

Minsta omsattningstillgangarna i % av balansomslutning

Hogsta andel av anlaggningstillgangarna av balansomslutningen %

Storsta andel langfristiga skulder i % av balansomslutningen

Minsta avkastning pa

EK %

Hogsta andel kortfristiga investeringar i % av arets resultat

Antal ar att mata vinsttillvaxt over

|

0K

Avbiyt H Standard

(=]

s.unnuno|

0.000000|

5.000000|

2.uuuuun|

L]

2

o.nuuuon|

0.000000]

3

Spara

Hialp

7. Indtast dine greenser. Veerdien 0,00 betyder, at nggletallet IKKE vil blive inkluderet i filteret.

8. Tryk p& OK.

9. Tryk p& Gem i vinduet Grafer/Hovedobjekter/Modelparametre.
10. Tryk OK igen, og Vikingen vil gennemga den aktuelle objektliste, veelge de virksomheder,
der matcher dit filter, og placere disse virksomheder i en objektliste WBwinner.

O-noklwf
O-noki
O-nord
O-oldm
O-omx
O-omxs30
O-orisdhb
O-sand
O-scab
O-scvb
O-sdir
O-seb

O-seba
O-secu
O-secub
O-shb
O-shba
O-skab
O-skf
O-skib
O-sksk
O-ssab
O-ssaba
O-ster

£

O-stor
O-swed
O-sweda
O-swma
O-gysi
O-tel2
O-tel2b
O-teli
O-tieTvf
O-tien
O-tlsn
O-trel

O-relb
O-volv
O-volvh
O-vost
Opt
Option
Optioner
Optionms
Opt_filt
Portfal]
Ppmfond
Rawv_cert

Rntefond
Se-akop
Se-akop?
Se-akop3
Se-akopd
Se-akoph
Se-akopb
Se-all
Se-atorg
Se-congo
Se-conse
Se-energ

Se-eff
Se-finan
Sefirst
Se-healt
Se-indus
Se-inoff
Se-it
Se-ixop
Se-lcap
Se-mater
Se-mcap
Se-scap

Se-stock
Se-telec
Se-util
Se-xtern
Urval
Us-gtf
‘Warrant
Warrant?
‘Warrant3
X-comm
X-curr

X-index
X-inter
¥~wearld

 Avbryt
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11. Nu kan du gennemga disse virksomheder bade teknisk og fundamentalt. Med andre ord: | har
mere stgtte end WB havde dengang.

O-seba O-star O-relb BEntefond  Se-eff Se-stock  X-index
O-secu O-swed O-volv Se-akop Se-finan Se-telec K-inter
O-secub O-sweda  O-volvb Se-akop2  Sefirst Se-util Heworld
O-shb O-swma O-vost Se-akopd  Se-healt Se-xtern

O-shba O-sysi Opt Se-akopd  Se-indus Urval

O-skab O-tel2 Option Se-akoph  Se-inoff Us-etf

O-gkf O-telz2b Optioner Se-skopb  Se-it YWarrant

O-skib O-teli Optionms  Se-all Se-ixop ‘Warrant2

O-gksk O-tielwf Opt_filt Se-atorg Se-lcap Warrant3

O-ssab O-tien Portfalj Se-congo  Se-mater
O-ssgba  O-lsn Ppmfond  Se-conse  Se-mcap  X-comm

O-ster O-trel Rav_cet  Se-energ  Se-scap X-curr

o]
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