Introduktion

Det finns tva huvudskolor for att avgora om en aktie ska kopas eller siljas, teknisk analys och fundamental analys. De
bada metoderna kan med fordel kombineras. Teknisk analys handlar om att utvirdera aktiens pris i form av trender,
toppar och bottnar. Fundamental analys handlar & andra sidan om att utvérdera ett foretags finansiella stéllning och
intjaningsformaga.

Nar du hittat en eller flera aktier som uppfyller dina krav enligt teknisk analys och darmed ligger 1 koplidge, bor du med
Vikingen @ven kontrollera bolagens fundamentala status. Pa omvint sétt kan du forstas dven hitta bra bolag genom
fundamental analys och genomf6ra en kontroll av aktiens prisutveckling hjélp av teknisk analys. Genom att kombinera
den tekniska och den fundamentala analysen kan du ofta na ett mycket bra resultatet.

I paketet Vikingen Standard ingér flera olika verktyg och kompenter for din finansiella analys. Dér finns kraftfulla
modeller for bade fundamental och teknisk analys, forberedda objektlistor och fardigt sammansatta arbetsytor som ger
en god 6verblick. Aven verktyg s& som sirskilda tabeller med méjlighet att ranka aktier pa nyckeltal. Det géller bade
tabeller vars utformning ir att presentera flera nyckeltal pa flera aktier och andra tabeller dér enskilda analysmodeller
tillimpas pa en objektlista eller ett enskilt objekt.

Objektlistor

Ett av programmets styrkor dr mojligheterna att jobba med objektlistor. I programmet finns en rad fordefinierade
objektlistor. De objektlistor som ingéar i paketet Standard 4r foljande:

Objektlista Forklaring
Se-all En samlingslista for svenska aktier
Se-atorg  De aktier som dr listade pa handelsplatsen Aktietorget
Se-Congo Konsument varor

Se-Conse  Konsument tjdnster

Se-Energ  Energibolag

Se-Finan  Finansbolag, banker, fastighetsbolag
Se-First First North

Se-Healt  Hilsovéard

Se-Indus  Industriforetag

Se-Inoff  Inofficiella listan

Se-It Informationsteknik

Se-lcap Stockholm Large Cap

Se-mater  Materialbolag

Se-mcap  Stockholm Mid Cap

Se-stock  En samlingslista for svenska aktier
Se-telec Telecombolag

Se-util Tillbehor

Se-xtern  Xterna listan

x-index Internationella huvudindex
Ppmfond Premiepensionsfonder

Tabellfunktioner



Ett praktiskt redskap i Vikingen Standard &r dr dess tabellfunktioner. Tabeller kan tillimpas pa objektlistor, antingen
fordefinierade listor eller egna. Den mest grundldggande tabellen dr Borslista under meny Tabeller. Med hjélp av
Borslistan kan man ranka de aktier, index eller annat som stigit bast i valfri lista fran valfritt datum fram till dagens
datum. Se exempel pa detta nedan. Listan X-Index med olika huvudindex rankas fran borjan av 2008 fram till dags
datum pa bist kursutveckling. Som vi kan se har utvecklingen sedan 2008 varit varierande. Vissa borser har nistan
halverats medan andra har 6kat med drygt 50 %.
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£ Barslista Objektlista: X-index.wvs 2013-09-16 o[- B | eS|
: Diff Diff (%) |Diff(%)fran| Senast | »
fhest S P
NASDAQ 100 INDEX 1 , 03 ) ,
NASDAQ COMPOSITE INDEX 2| 621 017 4034 3722.18
OMX COPENHAGEN 20 3] 541 0,96 22,56 568,83
OMX STOCKHOLM 30 4] 1080 0,85 1806 127677
DJ INDUSTRIAL AVERAGE INDEX 5| 75.42 0,49 1592 1537606
S&P-500 B 457 0,27 1496  1687.99
OMX STOCKHOLM_PI 7l 310 077 14,78 403,83
OBX-ANDEKS gl 1.70 0,37 10,47 466,27
S&P-100 9] 188 0,25 9,98 754,07
NEM&X ALL SHARE PERF-INDEX 10| 032 0,02 7.47 128911
FRANKFURT. D&X 30 11] 1542 018 5,48 8509 42
0SLO BARS BENCHMARK INDEX_GI 12]  1.72 0,34 352 508,10
FTSE 100 13| 518 0,08 1.97 6583,80
VINX BENCHMARK ELIR_PI 14| 040 0,78 1,67 116,92
DOW JONES WORLD INDEX 15| 177 061 2,32 293,79
BOMBAY SENSEX INDEX 16| -49.12 0,25 280 1973276
OMxX NORDIC 40 17| 12 0,99 334 122256
SWISS MARKET INDEX 18] 486 0,06 526 803831
NIKKEI 225 18] 17.40 012 590 1440467
OMxX NORDIC SEK_PI 20 1.7 0,79 8,48 216,96
OMX HELSINKI 25 21| 2182 0,82 10,73 2687.06
HONG KONG HANG SENG 22| -38.44 017 1761 2291528
EURONEXT 100 23] 164 0,21 2243 77204
PARIS. CAC4D 24| 787 0,19 2671 411450
AEX 25| 018 0,05 2694 376,84
BRUSSELS BEL 20 26| 750 0,27 3227 279559
RUSSIA TRADING SYSTEM INDEX 27|  -4.89 0,35 39,03 139657
SPAIN IBEX 35 28] 17.40 0,19 4101 89160 ~
< 3

Under samma meny finns Fundamental tabell. Ett exempel bland flera tabellfunktioner 4r tabellen Avkastningsmatt. Den
visar olika avkastnings matt for den objektlista du valt att aktivera. Dar finns bland annat Avkastning pa Justerat Eget
Kapital, Avkastning pa Totalt Kapital och Vinst per anstélld. I exemplet nedan tillimpas tabellen pa listan Nordic Large
Cap. Instédllningar for vilka avkastningsdata som skall visas kan goras.
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vk, JEK |avk. Syss. kap.|avk. tot kap | Vinst/dnst | Utd. andel | »

Objekt
A P. MAOLLER - MERSK & 1
&P MOLLER - MERSK B 2
ABB LTD[SEK) 3
ALFA LAVAL 4
ALLIANCE OIL COMPANY 5
ALLIANCE OIL SDB PREF 3
AMER SPORTS 7
ASSA ABLOY B 8
ASTRAZENECA 9
ATLAS COPCO A 10
ATLAS COPCO B 11
ATRIUM LIUNGBERG B 12
AUTOLIY INC[SEK) 13
AXFOOD 14
AXIS 15
BILLERUDKORSNAS 16
BOLIDEN 17
CARGOTECB 18
CARLSBERG A 19
CARLSBERG B 20
CASTELLUM 21
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Tabellinstaliningar | R |
Tidpunkt Kurs
Rapportar: 2013 @ Arsslut
Sok bakat antal ar: 10 ) Sista
Yisa antal tidigare ar: 10

Primar typ Sekundara typer
@ Arsrapport V| Arsrapport
) Kommunike | Kommunike
") Prognos | Prognos
oK | | Awvbmt | | Hid

Modeller for Fundamental analys

I Vikingen Standard finns ocksa enskilda analysmodeller som du kan nyttja bade i diagramformat och i tabellformat. De
gér dessutom att anvinda i tabellformat for det enskilda objektet eller for en hel lista. De modeller for fundamental

analys som ingér i grundpaketet &dr foljande:

Anstillda

Avkastning pa Eget kapital
Balansanalys
Balanslikviditet
Balansomslutning
Balansomslutning/aktie
Borsvirde
Direktavkastning

Eget kapital

Eget kapital/aktie
FundBoxGraph

Fundfilter

Intikter

Intikter/aktie
Kapitalomsattningshastighet
KundfordrOmsHast

Omsittningstillvaxt
P/EK

PB-tal

PE-tal

Prisband

PS-tal
Rorelsemarginal
Rorelseresultat
Rorelseresultat/aktie
Soliditet
Utdelning/aktie
VarulagretsOmsittningshastighet
Vinst

Vinst/aktie
Vinsttillvaxt
Vinstmarginal

Modeller for Teknisk Analys

Det finns mgjlighet att analysera index, aktier, fonder och annat med hjélp av Teknisk Analys. Bland de modeller som
finns tillgidngliga hittas manga klassiska modeller men dven nagra unika analysmodeller for programmet. De

analysmodeller som ingér i Vikingen finns presenterade nedan:

e AdvanceDecline
e ADVolym
e BBandWidth

e Kursdiagram
e Kursdiagram02

e MACD e RSI

e Regressionslinje




e Betavirden e MACDXHST e RSIUtjdmnad

e Bollingerband e MedelVirdeFond e Spread

e BollingerRSIMomentum e Momentum e SpreadSignal

e Borstermometern e Momentum02 e Stochastics

e Chaiken e mRudolph3 e Tidsspread

e Coppock e Multiindikator e Trading

e DCCI e Multimodell e Trend

e DSI e MultimodellOpt e Trendbrott

e DSIUtamnad e Multiprocentuell e Trendlinjer

e EMA e Multirelativ e TrendTriggerFactor

e FishNet e Oscillator e Tvaobjekt

e FramaMV e Parabolic e Volatilitet

e Hausselndex e Point and Figure e Volatilitetssignal

e Intradaydiagram e PrisVolym e Volymindikatorer

e Kursband e RateOfChange e Volymoscillator
e RegressionsForindring

Tillampning av enskilda analysmodeller

Det finns manga olika modeller att anvédnda i programmet och man fér forstis anvinda de man sjéalv onskar. Dock finns
det olika modeller for olika syften. De tekniska analysmodellerna dr pa bred front tillimpbara generellt pa alla vil
omsatta objekt i programmet - index, fonder, aktier. De modeller som syftar till fundamental analys anvinder man
ddremot endast pa aktier. Nedan en uppstéllning med exempel pé olika rekommenderade analysmodeller for respektive
kategori av analys.

Modellkategorier teknisk analys

Modellkategori Analysmodell

Trend Kursband
Momentum Stochastics
Kombination = Multiindikator
Risk Volatilitet

Modellkategorier for Fundamental analys

Modellkategori
Intjaningsformaga Avkastning pa Eget Kapital

Analysmodell

Finansiell stillning Balansanalys

Som ny i programmet kan det vara svart att veta var man skall borja. Nedan foljer darfor beskrivningar av dessa exempel
pé bra analysmodeller. Med hjilp av exemplen nedan och Vikingen standard som verktyg, kan du ldra dig de frimsta
modellerna och utvecklas till en god investerare.

Exempel Teknisk analys Trendmodell - Kursband

Kursband ér en av de mest populidra modellerna 1 Vikingen nér det géller trend-analys. Den Oppnar f6r mojligheten att
mycket traffsdkert se nédr det dr tid att ga in i en aktie och nér det &r tid att ga ur. Med grona trendperioder vid uppgang
och roda trendperioder vid nedgéng illustreras kop och silj signalerna med all 6nskvérd tydlighet. Detta hjélper varje

investerare att se nir trenden har vint fran nedgang till uppgéang eller vice versa. Modellen har tva inparametrar -
Medelvirde och Bandbredd :

e Medelvirde: Antal tidsenheter i t ex dagar eller veckor, ménader

Till exempel siffran 9 med veckofrekvens innebir ett medelvirde berdknat pa slutkursen for 9 veckor 16pande
e Bandbredd: Miitt i procents avvikelse fran medelvérdet.

Exempelvis ger 4 % bandbredd en avvikelse pa +/- 2 procentenheter

for ovre och undre band. Den angivna procenten fordelas pa de bada riktningarna.
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I Kursband anvénds utbrott ur ett band runt kursmedelvérdet for att generera kop- och siljsignaler. Det gar att vilja
bandets bredd som ett antal procent av kursmedelvérdet. Kopsignaler ges di kursen bryter igenom bandet upptill.
Siljsignaler ges da kursen bryter igenom bandet nedtill. Genom att studera kurs och band gar det att se da kursen
niarmare sig bandens ytterkanter och pa sa sitt fa indikationer pa att kursen kan forvéntas dndra riktning.

Instillningar:

MYV lidngd = lingden pa kursmedelvirdet
Bandbredd = antal procent som bandet berdknas pa.

Exempel Teknisk analys Momentum modell - Stochastics

Modellen Stochastics ger kdpsignaler da den snabba Stochastics kurvan ligger 6ver den tréga Stochastics kurvan och
dessutom den troga kurvans vérde understiger ett 1agt viarde. Siljsignalerna ges da den snabba Stochastics kurvan ligger
under den troga Stochastics kurvan och dessutom den troga kurvans virde overstiger ett hogt viarde. "MV 1" dr langden
pa medelvirdet for dels den tidsserie som snabba Stochastics beridknas pa, dels lingden pa medelvirdet for snabba
Stochastics (troga stochastics). Vad som dr lagt respektive hogt virde anger du sjilv. Intervallet som Stochasticsvardena
kan anta &r O till 100. Stochastics beriknas pa en funktion omfattande "Period" perioder.

Instillningar:

Period = antalet perioder som ingér i funktionen som ligger till grund for Stochastics berikningarna.

MV1 = ldngden pa medelvirdet for att berdkna snabba Stochastics och lingden pa medelvirdet for snabba Stochastics
(troga Stochastics).

Ovre griins = Grins for siljsignaler.

Nedre grins = Gréns for kopsignaler.
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Exempel Teknisk analys Kombinationsmodell - Multiindikator

Denna modell innehaller villkor pa huvudobjektets slutkurs och villkor pa slutkursen for tre relativobjekt. Man kan
anvidnda modellen for att analysera en akties utveckling stillt i relation till en, tva eller tre indikatorer, t ex Dow Jones
World Index, Omx Stockholm PI och ett Iimpligt branschindex. Kopvillkoren for signaler &r att slutkursen for
huvudobjektet ska Gverstiga sitt "MV langd" langa medelvirde och att dessutom minst "Kopkrav" av de tre
relativobjektens slutkurser ska dverstiga sina "MV ldngd" langa medelvirden. Siljvillkoren for signaler ar att slutkursen
for huvudobjektet ska understiga sitt "MV ldngd" langa medelvérde och att dessutom minst "Siljkrav" av de tre
relativobjektens slutkurser ska understiga sina "MV ldngd" langa medelvirden.

I den hiar modellen visas fiargerna s att gront svarar mot att det ges kopsignaler och rétt svarar mot att det ges
séljsignaler. I ldgen dér det varken ges kop- eller siljsignaler &r staplarna svarta. En svart stapel svarar mot "avvakta for
sdlj" respektive "avvakta for kop" beroende pa den firg, som foregar de svarta staplarna.

Installningar:

MYV lidngd = lingden pa medelvirdena for huvudobjektets och relativobjektens slutkurser.
Kopkrav = ldgsta antal relativobjekt som maste uppfylla kopkravet.

Siljkrav = lagsta antal relativobjekt som maste uppfylla siljkravet.

Indikator 1-3 = val av relativobjekt.
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Exempel Teknisk analys Riskmodell - Volatilitet

Denna modell visar den arliga historiska volatiliteten under "Period" perioder. Volatilitet méter fordandringar i kursens
svingningar. Det dr ett medeltal av det absoluta fordndringarna. Med Volatilitetsmodellen dr det mojligt att berdkna
storleken pa de sma svidngningarna i kursen. Anvind denna modell for att spara upp onormalt stora kurssviangningar for
ett objekt. Volatilitetsmodellen kan dven anvéndas for att skaffa sig en uppfattning om de mycket korta svingningarna.

En okad volatilitet kan tolkas som en 6kad spridning 1 uppfattningarna om objektets framtida kurs. En momentan, kraftig
volatilitetsokning i foérhallande till medelvolatiliteten under den senaste tiden kan tas som en kop- respektive
siljindikation beroende pa om kursen gar upp eller ner. Generellt sett indikerar hog volatilitet dock pa osidkerhet pa
marknaden och lag volatilitet som ett lugnare ldge pa marknaden.

Installningar:

Period = antal perioder som volatiliteten berdknas over.
MYV Vol 1 lingd = ldngden pa det forsta medelvirdet for volatiliteten.
MYV Vol 2 lingd = ldngden pa det andra medelvirdet for volatiliteten.
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Exempel Fundamental analys Intjaningsformaga - Avkastning pa Eget kapital

Nettoresultat i procent av eget kapital. Eget kapital inkluderar obeskattade reserver. Historiskt nettoresultat och eget
kapital hamtas ur bolagens arsredovisningar. Prognosticerat resultat himtas fran Delphi Finansanalys prognosdatabas.
Nettoresultatet anvéinds for att berdkna arsresultatet for varje manad, d.v.s. "rullande tolv manader". For eget kapital for

prognoséren anvinds det senast kinda frdn bolaget.

Tolkning:

Avkastning pa eget kapital visar hur foretaget har forréintat aktiefigarnas kapital. Ju hogre véirde pa nyckeltalet desto
battre har foretaget forrdntat det egna kapitalet. I princip kan man jamfora denna siffra med den rdnta som man far pa
banken. Aktiedgaren lanar ut pengar till foretaget och foretagets vinst efter att kostnaderna dr betalda dr det som
aktiedgaren far tillbaka (eller later vara kvar i bolaget). Vinstens storlek i forhallande till det egna kapitalet &r alltsa

viktigt for bedomningen av foretagets lonsamhet.
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A P. MAOLLER - MERSK & 1| ~ | N

AP MOLLER - MERSK B 3| | Tabellinstaliningar = |

ABB LTD[SEK) 3

ALFA LAVAL 4 Tidpunkt Kurs

ALLIANCE OIL COMPANY 5 .

ALLIANCE DIL SDB PREF F Rapportar: N3 @ Arsslut

AMER SPORT 7 :

ASSE & .EBL%Y BS 3 Sok bakat antal ar: 10 Sista

ASTRAZENECA B Yisa antal tidigare ar: 10

ATLAS COPCOD A 10

ATLAS COPCO B 11

ATRIUM LIUNGBERG B 12 Primar typ Sekundara typer
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AXFOOD e 14 © Arsrapport V| Arsrapport
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BOLIDEN 17 - AR —
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CASTELLUM 211 | | A
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Installningar:

Man kan sitta in gransvirden for att stoppa ut orimliga varden. Pa sa sitt kan man ta bort mycket stora eller mycket sma
varden som gor att diagrammet blir svarldast. Om man anger dvre eller undre gransvirde sa kapas topparna eller
bottnarna och nyckeltalet ersitts. Fyll inte passerad grans (O= inte, 1= fyll). Om O anges och griansvirdet passeras sa
visas inget viarde. Om 1 anges och grinsvérdet passeras sa fylls diagrammet med det sista virdet fore gransen
passerades.

Analysperiod: Genom att vilja att inte visa framtida perioder viljer man bort att visa prognosperioder. Detta gors genom
att bocka av antal perioder framat. Om man vill se prognosperioder i diagrammet bér man ange hur méanga perioder fram
1 tiden som skall visas.

For att visa tva prognosar vilj dd: Ménadsdiagram: 24 perioder Veckodiagram: 100 perioder Dagsdiagram: 200 perioder
(det blir dock orimligt lIangt med tva ar (700) i dagsdiagram, anvind till exempel 200) Volym och kursgrafen kan stingas
av (och sittas pd) genom att avmarkera kryssrutan. Firginstéllning och graftyp kan stéllas in m.m. samt anpassas for
respektive graf.

Exempel Fundamental analys Finansiell stillning - Balansanalys

Visar balansposternas procentuella andel av den totala balansomslutningen och hur andelen fordndrats 6ver tiden. I det
ovre diagrammet visas hur forhéllandet mellan aktivsidans tva huvudposter anldggnings- och omsittningstillgangar
fordandrats 6ver tiden. I mittendiagrammet visas procentuell andel av balansomslutningen for eget kapital, langfristiga
skulder och kortsiktiga skulder. I det undre diagrammet visas utvecklingen av Balansomslutningen.
Balansomslutningens verkliga virde anges. En prisdatagraf over bolagets kursutveckling visas som jamforelseobjekt.
Underlag till dessa uppgifter hamtas endast fran arsredovisningar. (Inga delérsrapporter eller prognoser.)
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Tolkning:

Omsittningstillgangar: Tillgdngar som omsitts under aret, t ex kassa och bank, kundfordringar, varulager, aktier, forskott
till leverantorer. Det dr pengar som skall betalas in i foretaget inom en snar framtid. Anldggningstillgdngar: Tillgangar
som innehas under en l&ng tid. T ex finansiella anldggningstillgangar, mark, skog, byggnader, maskiner, aktier, goodwill,
skepp. Genom att studera forhallandet mellan dessa tillgangar kan man se vad tillgdngarna bestar av, vilket dr intressant
vid exempelvis ett foretagsforvérv. Det dr dven intressant hur forhallandet dndras 6ver tiden. Korta skulder: Utgor
foretagets kortfristiga skulder till tex. leverantorer, banker, skattemyndigheter, kreditorer, personal etc. Det 4r pengar
som skall betalas ut inom en snar framtid. Ar de korta skulderna for stora och viixer ér det inte bra. Ldnga skulder:
Utgors av foretagets langfristiga skuldsdttning som tex. banklan och andra langfristiga 1an och krediter.

Oftast kriaver dessa langivare avkastning pa sina pengar oavsett hur bolaget gar, dvs. rintorna maste betalas dven da
bolaget gar med forlust. Eget kapital: Utgors av eget kapital (och for historiska data 70% av obeskattade reserver). Det
egna kapitalet utgors av det aktiedgarna har satt in i bolaget 6kat med tidigare ars vinster och fonderade medel. Egna
kapitalet har ett hogre avkastningskrav dn tex. kapital 1dnat fran en bank. I gengild har det egna kapitalet en hogre risk.
Vid en konkurs gar ofta aktiedgarna lottlosa medan personal, banker, skattemyndigheter och leverantorer far ut sina
pengar. Forhallandet mellan det egna kapitalet och skulderna visar i stort hur kinsligt foretaget dr om foretagets
lonsambhet dr 1ag under lang tid. Detta &r vikigt vid bedomning av exempelvis fastighetsbolag samt tillvixtbolag.

Installningar:

Analysperiod: Genom att vilja att inte visa framtida perioder viljer man bort att visa prognosperioder. Detta gors genom
att bocka av antal perioder framat. Om man vill se prognosperioder i diagrammet bor man ange hur manga perioder fram
i tiden som skall visas. For att visa tva prognosar vilj da: Manadsdiagram: 24 perioder Veckodiagram: 100 perioder
Dagsdiagram: 200 perioder (det blir dock orimligt langt med tva ar (700) i dagsdiagram, anvind till exempel 200) De tre
delarna i grafen, de 6vre, mittersta och under kan stidngas av eller sittas pa. Kursgrafen kan stidngas av (och sittas pa)
genom att avmarkera kryssrutan. Firginstdllning och graftyp kan stéllas in m.m. samt anpassas for respektive graf.

Beridkning/formler:

1. Anlaggningstillgdngar/balansomslutning*100 Omséttningstillgangar/balansomslutning* 100



2. Kortfristiga skulder/balansomslutning®100
3. Langfristiga skulder/balansomslutning*100
4. Eget kapital/balansomslutning®100

Arbetsytor

En arbetsyta dr en komposition ofta av flera analysmodeller. Arbetsytor kan innehalla diagram, tabeller och
anteckningar. I paketet Vikingen standard foljer nagra standardarbetsytor med som ger exempel pa hur arbetsytor kan se
ut. Dessa medf6ljande arbetsytor fyller olika syften och gor att du snabbt kan fa dverblick 6ver det finansiella ldget just
nu.

De arbetsytor som foljer med paketet Standard ar listade nedan:

e Start - En startarbetsyta med modellen Multimodell. Signalsumman av flera analysmodeller ger kop eller sil]
signaler

Index - En Oversikt over viktiga huvudindex 1 vérlden

Dagsmodeller - Oversikt pa dagsbasis

Kursband-Multi-RSI - En 6versikt 6ver bade trender och momentum

Vinsttest-multi-kursband - En 6versiktlig arbetsyta for att testa avkastningen pa aktuell aktie i modellerna
Multimodell och Kursband.

FA-Bas - Grundldggande fundamental analys

FA-Marg - Analysmodeller relaterat Resultatrdkningen

e FA-perax - Analysmodeller relaterat Balansrikningen

Exempel Arbetsyta Intikter & Vinst matt - Famarg

Med hjilp av arbetsytan fa-marg far man snabbt 6verblick Over en aktie och dessa utveckling pa dess Resultatrikning.
Forsidljning, vinstmarginal, avkastning pa de egna investerade medlen samt tidpunkter d& vinsten dr mindre respektive
storre.
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For att 6ppna en arbetsyta klicka pa verktygsfiltets ikon for att ppna och vilj Arbetsytor och dérefter den arbetsyta du
vill titta pa.



