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For att 6ka chanserna till en god vinst pa sikt, bor du titta pa bolagens ekonomi. | Vikingen kan du
jamfora ett stort antal bolag med varandra och komma fram vilka som har de basta
forutsattningarna enligt nyckeltalen.
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8. Fundamental analys

Det finns tva huvudskolor for att avgéra om en aktie ska kdpas eller séljas; teknisk analys och
fundamental analys. De bada metoderna kan och bor kombineras. Nar du hittat en eller flera objekt
som uppfyller dina krav fundamentalt eller tekniskt och darmed ligger i koplage, bor du med Vikingen
aven kontrollera din uppfattning. Genom att kombinera den tekniska och den fundamentala analysen
har du storre chanser att lyckas.

Fundamentaldatabasen innehaller de historiska fundamentaldata som du har bestallt. Databasen
bygger pa den information som borsbolagen offentliggor. Ett bérsnoterat foretag har en viss
informationsplikt och rapporteringscykeln ser ut ungefar sa har:

Efter rakenskapsarets slut, som vanligtvis sa mmanfaller med kalenderarets slut, paborjas
bokslutsarbetet och inom ett par manader presenterar foretaget en arsboksluts-kommuniké.
Darefter slutfors arbetet med arsredovisningen och en tryckt sadan presenteras vanligen efter
ytterligare ett par manader, dock senast 14 dagar fore bolagsstamman. Under aret kan bolaget
publicera deldrsrapporter. De flesta borsféretag publicerar dock kvartalsrapporter. | samband med
arsbokslutskommunikéer och delarsrapporter lamnas oftast en prognos 6ver det kommande arets
resultat.

Hitta nyckeltalen i Vikingen:

1. Under Visa pa huvudmenyn och sedan Nyckeltal hittar du massor av nyckeltal fér ETT bolag.
2. Sammanstallda nyckeltalslistor for en objektlista finns under Tabeller — Nyckeltalstabell.
3. Grafer:

a. Analytikern — FA-graph. Olika nyckeltal i diagramform

b. Arbetsyta — Borja pa FA-

FA &r en forkortning fér Fundamental Analys.

7. T
“ | === |52 " %] | (gD -~
Klickar du pa jordgloben W e il hoger 1 verktygsfaltet Gppnas

automatiskt foretagets hemsida dar vidare information finns.

8.1 Begrepp i resultat- och balansrakning
For att forsta fundamentaldatan ar vissa begrepp viktiga. De vanligaste forklaras har:

Omsattningstillgangar: Tillgdngar som omsatts under aret, till exempel kassa och bank,
kundfordringar, varulager, aktier, forskott till leverantoérer.

Anlaggningstillgangar: Tillgangar som innehas under langre tid an 1 ar. Till exempel finansiella
anlaggningstillgangar, mark, skog, byggnader, maskiner, aktier, goodwill, skepp. Genom att studera
forhallandet mellan dessa tillgangar kan man se vad tillgangarna bestar av, vilket &r intressant vid
exempelvis ett foretagsforvarv. Det ar dven intressant hur forhallandet andras 6ver tiden.



FUNDAMENTALA NYCKELTAL I VIKINGEN

Korta skulder: Utgor foretagets kortfristiga skulder till exempelvis leverantorer, banker,
skattemyndigheter, kreditorer, personal. Det &r pengar som skall betalas ut inom en snar framtid. Ar
de korta skulderna stora och vaxer ar det ett negativt tecken.

Langa skulder: Utgor foretagets langfristiga skuldsattning som banklan och andra langfristiga Ian och
krediter. Ofta krdver dessa langivare rénta oavsett hur det gar for foretaget.

Eget kapital: Det kapital som aktiedgarna satt in i (dvs. lanat ut till) féretaget. Forkortas EK i Vikingen.
Ibland raknas dven minoritetsintressen, dvs kapital insatt av deldgande bolag, dar dgandet ar mindre
an 10% av det totala aktiekapitalet, in i eget kapital.

Obeskattade reserver: inom redovisning intar de obeskattade reserverna en mellanstallning mellan
skulder och eget kapital och placeras ocksa mellan dessa rubriker i balansrakningen. Eftersom poster-
na inte ar beskattade, bestar de egentligen dels av en latent (dold) skatteskuld, dels av eget kapital.
Syftet med de obeskattade reserverna ar att man ska kunna jamna ut skattebelastningen mellan resul-
tatmassigt goda och daliga ar. Nar foretaget har goda ar med hoga vinster utnyttjas avsattningarna till
olika reserver. Vid samre ar aterfors avsatta reserver till beskattning. De obeskattade reserverna ar
alltsa rent skattemassiga » bokslutsdispositioner, som &r frivilliga. Exempel pa poster som ska re-
dovisas som obeskattade reserver ar:

e periodiseringsfonder

e avsattning till ersattningsfond

e skillnaden mellan bokford och faktisk pensionsskuld

e ackumulerade 6veravskrivningar (avskrivning utéver planenliga avskrivningar)

e den 3-procentiga lagerreserven for lager som varderas till anskaffningsvardet

e den 15-procentiga lagerreserven for djur i jordbruk och renskotsel.

Obeskattade reserver forkortas OBR i Vikingen. Anvands i praktiken inte langre.

Overvirde ar den positiva skillnaden mellan en tillgdngs marknadsvirde och dess bokférda virde. Be-
greppet forekommer framst i samband med foretagsvardering.

Overvirden férkortas OV (eller OV om man tillater sig svenska tecken) i Vikingen.

Schablonskatt = ett schablonvarde for kommande skatte-procentsats. Olika foretag kan i verkligheten
skatta olika. For att man ska kunna gora en mer rattvisande jamforelse av deras l6nsamhet m.m. och
for att skatten kanske inte ar betald vid berakningstillfallet anvander man ett schablonvarde for
bolagsskatten. Fr.o.m. ar 2009 ar schablonskatten i Sverige 26,3%. | Norge och Danmark ar den 28%.
Detta varde anvands vid berdkningen av JREF i servern enligt JREF = (1 — 0.263) REF, och i klienten vid
berdkning av JEK m.m.

Justerat eget kapital= eget kapital + obeskattade reserver med avdrag fér uppskjuten skatteskuld.
For den uppskjutna skatteskulden anvands schablonskatten ovan sa multiplikationsfaktorn blir i
Sverige dven har = (1 -0.263) = 0.737. | Norge och Danmark blir faktorn = (1 — 0.28) = 0.72. OBS att
servern inte kollar vilket land som galler utan anvinder 26,3% da den berdknar JREF. Det i servern
berdknade vardet anvands dock f.n. ej i klienten.

Justerat eget kapital forkortas JEK i Vikingen.

Vi kan saledes skriva formeln
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e JEK =EK— (1 - schablonskatteprocent/100) * OBR + OV.

Forhallandet mellan det egna kapitalet och skulderna visar i stort hur kdnsligt féretaget ar om
foretagets Ionsamhet ar I3g under lang tid. Detta ar viktigt vid beddmning av exempelvis
fastighetsbolag samt tillvaxtbolag.

8.2 Bolagsbeskrivning
| detta fonster visas alltid bolagsbeskrivningen for aktuellt objekt. Valj Visa | Bolagsbeskrivning. Du
kan har ldsa om bolagets affarsidé, omséattning, organisation och viktiga hdndelser under aret.

8.3 Nyckeltal
I Vikingen finns mojlighet att studera drygt 40-tal olika nyckeltal. Valj Visa | Nyckeltal och en tabell
med nyckeltalen visas.

8.3.1 Beskrivning av nyckeltalen
Objekt: Bolagsnamn och aktieslag.

Rapporttyp: Arsredovisning eller kommuniké Ar: Bokslutsar
Anl. tillg. :Bolagets totala anldaggningstillgangar

Anstallda: Antal anstallda

Ant. Aktier: Antal aktier (Emissionjusterade antalet aktier)

Avkastning
Avk. JEK

Avkastning (=rantabilitet) = (generellt) Resultat / Kapital.

Avkastning pa (justerat) eget kapital= nettoresultat i procent av justerat eget kapital. Nar vi dven
jobbar med minoritetsintressen sa vill vi eliminera dessa ur formeln ovan, och den blir da istallet

e Avkastning pa eget kapital = (REF — minoritetens andel av REF)/JEK
(Minoritetsandelen ingar ju inte i det egna kapitalet sa den ar redan borta ur ndmnaren.)

Nu har vi inte tillgang till minoritetens andel av REF, men vi har tillgang till minoritetens andel av RES.
Vi antar att minoritetens andel av REF star i samma proportion till REF som minoritetens andel av RES
till RES och kan da anda berdkna ett resultat till formeln ovan.

Avk. tot. kap. Avkastning pa totalt kapital = rorelseresultat plus finansiella intdkter i procent av
balansomslutningen.

e Avkastning pa totalt kapital = (RRFA + IRTE + IOVRFIN) / BALO

Resultat efter finansnetto + finansiella kostnader (exkl. valuta kursférluster) dividerat med
Balansomslutningen. (Fér banker anvands rorelseresultat, i forsakringsbolag anvands resultat for
egen rakning och i rena investment anvands res. efter finansnetto. )
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Avk. Syss. kap. : Avkastning pa sysselsatt kapital = rorelseresultat + finansiella intdkter i % av
sysselsatt kapital.

e Avkastning pa sysselsatt kapital = (RRFA + IRTE + IOVRFIN) / (BALO - SEJRTEB)

Resultat efter finansnetto + finansiella kostnader (exkl. valuta kursférluster) dividerat med Sysselsatt
kapital (Sysselsatt kapital ar balansomslutningen minskad med ej rantebarande skulder, samt latent
skatt pa obeskattade reserver).

Avsattningar Avsattningar paminner om skulder men de skiljer sig fran skulderna genom att man inte
vet den exakta summan och/eller betalningsdagen. Foretaget kan gora avsattningar for exempelvis
pensioner, latenta och/eller tvistiga skatter, tvistiga skulder, och avgangsvederlag. Avsattningar for-
kortas AVS i Vikingen.

Balansomsl. Balansomslutning
Bruttomarg. Marginal = (generellt) vinst i procent av omsattning.

Bruttomarginal=Bruttovinstmarginal=bruttovinstprocent = omsattning av handelsvaror och tjanster
minus inkopsvardet for salda handelsvaror och tjdnster i procent av omsattningen, annorlunda
uttryckt Resultat fére avskrivningar i procent av omsattning.

e Bruttomarginal = RRFA / ITOT
Resultat fore avskrivningar / Totala intakter

Borsvarde Borsnoterade aktier * respektive aktieslag kurs (onoterade aktier ingar med kursen for det
mest omsatta aktieslaget)

Direktavk. Utdelning per aktie / aktiekurs

JEK JEK = EK — (1 — schablonskatteprocent/100) * OBR + OV.

Justerat eget kapital ar lika med eget kapital + 73,7% av obeskattade reserver + 6vervarden

JEK/Aktie Justerat eget kapital / Antalet aktier

Kassaflode Generellt kan man sdga att det ar internt tillférda medel minskat med Rérelsekapital och
Investeringar, dvs. hur mycket pengar har kommit in, vad har det anvands till och hur mycket blev det
kvar. Olika ekonomer rdknar pa olika satt. Detta kan vi lite generellt berdkna som arets resultat minus
avskrivningar. Egentligen ska vi i berakningen ha med hur mycket pengar som fanns vid arets borjan,
nyemissioner, etc., men eftersom vi huvudsakligen ar intresserade av att se hur kassaflodet forandras
da tiden gar sa fuskar vi har och anvander:

e Kassaflode = RES + AVSKRIVNINGAR

Vi har bestamt oss for ett satt att rakna, eftersom vi vill jamféra féretagen med varandra. Den har
formeln kan behdva forfinas. Olika bolag redovisar pa olika satt.
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Kassalikv. Kassalikviditet= omsattningstillgangar exklusive lager och pagaende arbeten i procent av
kortfristiga skulder.

e Kassalikviditet = (OT — OTLAGER) / KS

Skulder:

Kortfristiga skulder (KS) = Leverantorsskulder + Ovriga kortfristiga skulder.

Forkortas Kortf. Skulder, Langf. Skulder.

Oms. tillvdxt (3) Medelvarde 6ver omsattningens tillvéxt éver 3 ar

Oms. tillg. Omsattningstillgangar.

Oms/Anst. Omséttning / Antalet anstallda

Omsattning Totala intdkter

P/B (eller PB, B=Book Value). Aktiekurs / Eget kapital
e PB=PRICE * ANT_AKTIER /JEK

P/CF Aktiekurs / Kassafléde per aktie (se Kassaflode). CF=Kassaflode.
e P/CF=PRICE * ANT_AKTIER / KASSAFLODE

P/E PE-tal : Aktiekurs / Vinst per aktie
e P/E =PRICE / Vinst per aktie

P/JEK Kursen i forhallande till Eget Kapital. P/JEK berdknas som borsvarde/JEK.
e P/JEK =PRICE * ANT_AKTIER / JEK

Ar 2013: | Sverige sitts JEK=EK eftersom obeskattade affirer inte anvands langre.
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P/S berdknas som aktiepris delat med omsattning per aktie.
Detta ar lika med borsvarde/omsattning, vilket ar den berakning som faktiskt utfors i klienten:

e P/S=PRICE * ANT_AKTIER / ITOT

Resultatrdkning
En resultatrdakning ar en sammanstallning av resultatkonton i bokféring. Resultatrdakningen visar en
verksamhets intdkter (omsattning eller forséljning (forsaljningsintakt), ett foretags eller en organisa-
tions totala forsdljning (exkl. moms) och kostnader och ger som saldo periodens resultat
(vinst eller forlust).

| resultatrdkningen redovisas samtliga intdkter och kostnader under rékenskapsaret. Resultatrak-
ningen och den sa kallade balansrdkningen utgér delar av arsredovisningen och maste presenteras
efter en viss sa kallad uppstéllningsform for 6verskadlighetens skull. Uppstallningsformen bestammer
bland annat i vilken ordning posterna i balans- och resultatrdkningen skall hamna. Om féretaget
tidigare har lamnat in en arsredovisning skall varje post i balans- och resultatrakningen jamféras med
motsvarande belopp for tidigare ar genom sa kallade jamforelsetal.

Sa har ar resultatrdkningen i princip uppbyggd:

Omsattning (=nettoomsattning=forsaljning = totala intdkter) Férkortas ITOT i Vikingen.
+ Ovrigt netto (=0vriga rorelseintikter)

- Totala rérelsekostnader (exklusive avskrivningar)?

+ Intressebolagsandel

= Rorelseresultat (=(rorelse-)resultat fore avskrivningar) ). Forkortas RRFA i Vikingen.
EBITDA, Earnings Before Interest, Taxes and Amortization

Rérelseresultat dr rérelseintdkterna minus rérelsekostnaderna lika med rérelseresultatet. Rérelseresultatet dr med andra
ord resultatet fore finansiella poster, bokslutsdispositioner och skatt

Rorelseresultat

- Totala avskrivningar (=avskrivningar enligt plan3; oplanerade avskrivningar tillats férr men ej nu)
(varav nedskrivningar dven redovisas separat )

= (rorelse-)resultat efter avskrivningar. Forkortas RREA i Vikingen. EBIT, Earnings Before Interest and
Taxes

+ Finansnetto (=finansiella intdkter — finansiella kostnader).

= Nettoresultat (=Resultat efter finansnetto =resultat efter finansiella poster*). Férkortas REF i

Vikingen. (Nettoresultat= resultat efter finansiella intéikter och kostnader. )

L Kan indelas i Rérelsens kostnader + Ovriga rérelsekostnader.

2 Detta specialberdknades forr for férsakringsbolag och banker.

3 Avskrivningar enligt plan berdknas som Anskaffningsvirde / Ekonomisk livslingd.
4 P3 engelska EBTA, earnings before taxes.
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(=Resultat fore bokslutsdispositioner (och skatt))
+/- Bokslutsdispositioner)

= Resultat fore skatt

- Skatt

- Minoritetens andel av resultatet

= Resultat (=arets resultat= redovisat resultat = redovisat nettoresultat, = nettovinst =arets resultat)
Forkortas RES i Vikingen.

Redov. res. Redovisat nettoresultat

Res. E. avskr. Resultat efter avskrivningar
Res. E. finansn. Resultat efter finansnetto
Res. f. avskr. Resultat fore avskrivningar

Réntet. Grad. Rantetackningsgrad = Resultat efter avskrivningar plus finansiella intdkter, delat med
finansiella kostnader och 6vriga finansiella kostnader.

e Rintetdckningsgrad = (RREA + IRTE + IOVRFIN) / (KRTE + KOVRFIN)

Rorelsemarg. Rorelseresultat efter avskrivningar i procent av omsattningen,
e Rorelsemarginal =RREA / ITOT

Vinstmarginal (=vinstprocent) = rorelseresultat plus finansiella intdkter i procent av omsattningen.
Vinstmarginalen visar hur mycket som blir kvar av varje omsatt hundralapp for att tacka rantekostna-
der och gora vinst. RRFA=R06relseResultat Fore Avskrivningar.

e Vinstmarginal = (RRFA + IRTE + IOVRFIN) / ITOT

Skulds. grad Totala skulder minskat med ej ranteb&drande skulder / JEK
Skuldsattningsgrad = skulder inklusive avsattningar/ eget kapital:

e Skuldsattningsgrad = (SEJRTEB + RTEBS + AVS)/ JEK
Téljaren ska innehalla alla nuvarande skulder+ kdnda framtida skulder. Kdnda framtida
skulder ar t.ex. uppskjuten skatt och avsattningar som skall foras tillbaka i
bokféringsdispositioner.

Soliditet: Justerat eget kapital (inkl. ev. minoritetsintressen) i procent av balansomslutningen (dvs.
hur stor del av kapitalet dr “verkligen féretagets eget”). Aven har kan vi ta med minoritetsintressena,
som ju representerar ett verkligt kapital. Formeln blir da:

e Soliditet = (JEK + MININT) / BALO
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Utd. Andel: Utdelad andel @r den andel av vinsten som delas ut till aktiedgarna. Den berdknas som
utdelning (per aktie) delat med vinst per aktie, med minoritetsintressena bortraknade:

e Utdelad andel = UTDAX / Vinst per aktie
uUtd. tillvaxt (3) Medelvarde 6ver utdelningens tillvaxt 6ver 3 ar
Utdelning Aktieutdelning
Vinst/Aktie Arets resultat per aktie

Vinst/Anst. Resultat per anstélld

Vinstmarg. Vinstmarginal (=vinstprocent) = rérelseresultat plus finansiella intdkter i procent av
omsattningen. Vinstmarginalen visar hur mycket som blir kvar av varje omsatt hundralapp for att tacka
rantekostnader och goéra vinst.

e Vinstmarginal = (REF + IRTE + IOVRFIN) / ITOT
Vinsttillvixt (3) Medelvarde 6ver resultatets tillvaxt 6ver 3 ar.

OBS! For utlandska bolag som noteras pa Stockholmsbérsen omréknas alla redovisade siffror till
svenska kronor. Omrakningen sker med valutakurs pa bokslutsdagen.

8.3.2 Nyckeltalstabeller som féljer med i Vikingen
For att underlatta vid konstruktion av rankingtabeller eller historiska dversikter finns atta
standardtabeller som ar fardiga att anvandas.

Du hittar dem pa Tabell-menyn, under Nyckeltalstabell: e Storleksmatt ¢ Resultatmatt

o Marginal-/tillvaxtmatt e Avkastningsmatt e Prismatt ¢ Finansiella matt e Balansmatt ¢ Vikingen
Standard

Du kan aven skapa din egen tabell genom att valja Egna matt.

8.3.3 Snabbmenyn i nyckeltalstabell
Hogerklickar du i en tabell far du fram en snabbmeny. Du kan ocksa

Font...

_ dubbelklicka var som helst inom det omrade i tabellen dar
Decimaler 3

fundamentaldata presenteras.

Visa »
Sortera kelumner... Visa Har kan du lagga in radmedelvarde, radsumma, kolumnsumma
Visa/Gam kolumn.., och kolumnmedelvarde. Du kan exempelvis lagga till ett
Installningar... kolumnmedelvdrde i varje kolumn i tabellen, for att se vilka bolag

som varderas hogre respektive lagre an genomsnittet for branschen.

Sk bjektlista... . - . . o . .
R En ny rad laggs till 1angst ned i tabellen som innehaller ett aritmetiskt

Lagg till Faverit medelvarde for varje kolumn.
Ta bort Favorit »
Markera allt

|nwvertera rader
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Tabellinstaliningar 52 Installningar | rutan Tidpunkt kan du valja vilket
_ rapportar tabellen skall berdknas pa. | rutan intill Sok
Tidpunkt Kurs o o o . . -
bakat antal ar anger du hur lang historik berakningarna
Happortar 20T2] O Arsshut av nyckeltalen ska grunda sig p&. Vid Visa antal tidigare
Sik bakt antal &r: 10 (®) Sista ar fyller du i hur manga tidigare ar dn det angivna
Yiza antal tidigare &r 0 rapportaret som ska visas i tabellen for de markerade
objekten.
Prirar typ Sekundara typer
®) Arsrapport [ ] Arsrapport | rutan Kurs kryssar du fér vilket av alternativen Arsslut
) Kommunike Kommunike eller Sista som ska ligga till grund for nyckeltal som
» Eogs Fragros beréknas med priset. Arsslut innebér att berdkningarna
for tidigare ar utfors med kursen fran det arets slut.
Berdkningen for innevarande ar kommer dock att
0k, dbryt Hijalp . o . . ..
utforas pa den senast uppdaterade kursen. Sista innebar

att alla ars nyckeltal kommer att beraknas utifran den senast uppdaterade kursen.

| rutan Primar typ véljer du vilken typ - arsrapport, kommuniké eller prognos, som berakningarna i
forsta hand ska grundas pa. 12013 drs utgdva ér endast Arsrapport med. | ndgon utgdva efter Gr 2013 dr det
meningen att i rutan fér Sekunddr typ ska du kunna vdlja vilken eller vilka typer som berékningarna ska grundas
pG om den primdra typen inte finns i databasen. Du kan da kryssa fér flera alternativ.

Klicka OK nar du gjort dina instéllningar. Dina installningar sparas och anvands dven néasta gang du
Ooppnar en nyckeltalstabell.

8.3.4 Skapa rankingtabell utifran nyckeltal

Oavsett om du tanker ta fram en rankingtabell eller en historisk dversikt ska du forst vélja en
objektlista som innehaller de aktier du vill analysera. Vid kdrning av rankingtabeller anvander du
objektlistor for att jamfoéra en grupp av bolag, till exempel en bransch.

For att gora en rankingtabell sorterar du tabellen efter vardena i en viss kolumn genom att
dubbelklicka pa kolumnhuvudet. Forsta gangen du dubbelklickar laggs lagsta vardet 6verst (stigande
ordning), andra gangen du dubbelklickar laggs hogsta vardet overst (fallande ordning). Du kan ocksa
anvanda tabellens snabbmeny och dar vilja funktionen Sortera Kolumner...

Vill du sortera tabellen efter flera kolumner ar det lampligt att sortera i flera steg. Dubbelklicka i den
forsta kolumnen for att sortera efter stigande varde. Markera sedan raderna foér de aktier som
uppfyller dina krav. Nar raderna ar markerade tar du upp snabbmenyn och viljer Invertera rader. De
rader du nyss markerade blir nu avmarkerade och alla andra rader markeras istéllet. Tryck sedan pa
DELETE-knappen pa ditt tangentbord. De markerade raderna raderas da fran tabellen. Darefter
dubbelklickar du i huvudet pa nasta kolumn som du vill sortera efter. Da sorteras de kvarvarande
aktierna pa nytt, denna gang efter det nya nyckeltalet. Fortsatt sedan pa samma satt om du ska
sortera vidare efter ytterligare kolumner.

Observera att raderingar och andra manipulationer endast gors i tabellen vid presentationen. Du
raderar eller dndrar ingenting i databasen. Angrar du dina raderingar i tabellen &r det bara att kéra
fram tabellen pa nytt.
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8.3.5 Skapa en tabell med flera ar
For att studera ett eller flera bolags utveckling 6ver tiden, gor du, med ett undantag, pa samma satt

som i tidigare avsnitt. Skapa en rankingtabell utifran en av standardtabellerna. Under Instéllningar

maste du ange hur manga ars historik du vill visa och hur manga ars data du vill anvanda vid

berdkningarna. Om du i installningsdialogrutan anger 2012 som Rapportar och sedan satter Sok bakat

antal ar till atta, samt Visa antal tidigare ar till fyra, sa dndras tabellen till att innehalla fem ars data

for varje bolag.

8.3.6 Nyckeltal for ETT bolag
Under menyn Visa finns menyalternativet Nyckeltal. Da far du upp nyckeltal for ett enda bolag.

Visa | Moduler Fénster
Analytikern
Diagramwerktyg

bl Font...
v Decimaler
Yisa

Sortera kolumner...

Du far upp en snabbmeny néar du hogerklickar i tabellen. Du kan

fa andra nyckeltal om du klickar pa Nyckeltal i snabbmenyn.

Hijalp
Ctrl+4
Ctrl+T
1235 1208 94k
eEE 10491 =K
b | 1372 702 410
2h27 16597 1264

|

Yisa/Gom kolumn...

Instéllningar...

Nyckeltal

Markera allt

Inwvertera rader

Las

Storleksmatt
Resultatrnatt
Marginal-/tillvdxdtmatt
Avkastningsmatt
Prismatt

Finansiella matt
Balansmatt

Yikingen Standard
Delphi Finansanalytiker
Andra befintliga...

L3s/Las upp tabell Du kan lasa
tabellen till ett specifikt objekt, liksom
du kan lasa diagram. Nar tabellen ar
Oppen véljer du Las pa snabbmenyn.
Nar du byter objekt kommer tabellen
fortfarande att baseras pa det objekt
du skapade den med. Viljer du att lasa
upp tabellen kommer den ddaremot att
byta objekt nar du véljer nytt aktuellt
objekt.

Tanken ar att det ska ga att kombinera
saval information baserad pa
prognoser som arsrapporter nar
prognoser kommer i Vikingen. |

2013:ars utgava ingar ej prognoser. Ett (p) efter artalet anger att informationen harrér fran en

prognos. Ar som enbart innehaller prognosdata, ar oftast inte kompletta vad giller vissa dataposter.

Det beror pa att bolagen inte lamnar lika detaljerade prognoser som arsrapporter.

11
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8.3.7 Skapa egen nyckeltalstabell
Om du vill anvanda en tabell som kombinerar information och nyckeltal fran de olika

standardtabellerna kan du vélja menyalternativet Egna Matt... pa menyn Tabell | Nyckeltalstabell.

Da 6ppnas en dialogruta dar du kan bygga upp en egen tabell.

Tabell | Uppdatera

Borslista

Intradaytabell

Opticnstabell
Myckeltalstabell

Viza

Moduler

Fanster Hjélp

h ’

b

l"T'IH'I"'

Storleksmatt
Resultatmatt
Marginal-/tilvxtmatt
Avkastningsmatt
Prismatt

Finansiella matt
Balansmatt

Vikingen Standard

Egna matt...

| rutan till vanster framgar vilka nyckeltal som ar tillgdngliga. Du anvander sedan knapparna markta

Lagg till och Ta bort respektive Ta bort alla for att flytta de nyckeltal du vill anvanda till rutan Valda.

N&r du markerar nyckeltal kan du markera flera poster samtidigt och flytta dessa pa en gang mellan

Tillgangliga och Valda.

Tillgangliga:

Valj nyckeltal

Al tillg.

Ak JEF.

Al Syzz. kap.
Al tot, kap.
Ayzattningar

B alanzlik viditet
Bruttomarg.
Drirektavl.

JEK Ak tie
F.apitaloms. hast,
k.azzaflode

" Laogg till --»
<=+ Ta baort
¢-- Ta bort alla
Flytta upp

Flytta ner

ak.

Abypt

Walda:

| €2 || Na&rdu flyttat 6ver de nyckeltal som

du vill anvanda, kan du dndra den

Baorzvarde
Omzattning
Ansztallda

JEE.
At aktier
By

B alanzomsl.

inbérdes ordningen mellan
nyckeltalen. Markera ett nyckeltal
och anvanda knapparna Flytta upp
respektive Flytta ner.
Nyckeltalsrubrikerna, uppifran och
ner, kommer i tabellen att motsvaras
av kolumnrubriker fran vanster till

hoger.

Hialp

Nar tabellen ar klar klickar du pa OK och programmet utfor berdkningarna. Om du inte ar néjd med

tabellen, kan du dndra i den genom att aterigen 6ppna féregaende dialogruta via Visa/Gom kolumn...

pa snabbmenyn.

Nar du byggt en tabell som du vill anvdnda, och kort fram den pa en objektlista, rekommenderar vi

att du sparar tabellen i en arbetsyta. Du kan da enkelt 6ppna den igen och behdver inte skapa om

den.
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8.4 Arbetsytor med nyckeltal

e 2 |
Arbetsytorna far du fram genom att klicka pa ikonen for arbetsytor (314} Arbetsytorna som borjar

med FA innehaller nyckeltal i grafisk form. ”En bild sager mer an tusen ord”. Nyttan med
arbetsytorna ar att du far en sammanstallning 6ver trenderna i olika nyckeltal, man kan s&aga att du
gor teknisk analys pa fundamentala nyckeltal. Du kombinerar de bada véarldarna.

=

Oppna arbetsyta

B_intra

B_intra2
B_intra3
B_intrad

DaEstdeller

Fa-marg

Farperax

Index
kurshand-rmulti-rsi

Start

T hest

T_signal
Yinsttestrnulti-kurshand

oK Ayt

Fa-bas: Antal anstallda, Balansomslutning, Eget kapital, Vinst, Rorelseresultat, Intdkter
Fa-marg: Intdkter, Avkastning pa EK, Vinstmomentum (hur fort férdandras vinsten), Vinstmarginal.

Fa-perax: Nyckeltal per aktie; Direktavkastning, Pris eget kapital, PB-tal, PE-tal, PS-tal, Bérsvarde
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8.5 Sortera fram bolag med intressanta nyckeltal, Autopiloter
De bekvama autopiloterna sorterar fram bolag med intressanta nyckeltal. Forutom autopiloterna kan

du dven goéra egna rangordningar. Har kommer nagra som gor jobbet at dig:

1. Valj forst en Objektlista

J med aktier som du vill rangordna, t.ex. Nd-Icap.

Ange objektlista |
Altfond Dk-mcap  Fi-lcap Md-enery  MNo-conse  MNo-util Se-conse  Se-stock
Bindfond  Dk-scap  Fi-mater Md-finan MNo-eb Mysesick  Se-energ Sedelec
Cert Dk-stock  Fi-mcap Md-healt  MNo-senerg  Ppmfond  Se-eff Se-util
Dk-congo  DkAelec  Fi-scap Md-index  MNo-etf FRawv_cen  Seinan Se-xtern
Dk-conse  Dk-util Fi-stock Mo-indus  Mofinan  Rntefond  Sedfirst g-eif
Dk-enery  Fi-all Fitelec MMel-it Mo-healt  Se-akop  Se-healt  X-comm
Dl-etf Fi-congo  Fi-util | d-lcap Mo-indus  Se-akop?  Se-indus  H-curr
Dk-finan Fi-conse  Forward Md-mater  Mo-it Se-akopd  Se-inoff -index
Dikfirst Fi-energ  Future Md-rcap MNo-match  Se-akopd  Se-it *-inter
Dk-healt  Fifinan Hdgefond  MNd-ormx Mo-mater Se-akop5  Se-ixop #weotld
Dk-indus  Fi-first lc-stock, Md-scap No-obx Se-akopb  Se-cap
Dke-it Fi-healt Masdagst MNdtelec  Mo-stand  Se-all Se-mater
DkAcap Fi-indus Md-congo  MNd-util Mo-stock  Se-alorg  Se-mcap
Dk-mater  Fi-it Md-conse MNo-congo MNo-elec  Se-congo Se-scap

(0] 4 Anbrygt

2. Klicka sedan pa Analytikern E'] och markera Autopiloter. Autopiloter som borjar med F

sorterar efter nyckeltal.

Analytikern

FaGraph
kodeller
O ptioner
Irval

Objektiztor
Diagram

.-'-‘-.rl:uetsEtDr

B_aktobj

B_trend

F20_bw
F20_pe
Loop

_optio
0_optioZ
0_option
0_optzet
0_zignal
Regdag

B_zhowdi

B WISii

T_morgao

T_morgnz

T_morgsg

T_=i
T =

0_makeop
0_morgzg

Regmanad
Regvecka

T_paropt
T_parpar

gan
gnal

Altivera

Ingtaliningar

S amlingstabell

Hidlp

Stang

8.5.1 Autopiloten F10_rank:
Denna autopilot skapar flera topp/bottenlistor pa de viktigaste nyckeltalen i FA-Graph. For varje

nyckeltal viljs de 10 basta, sdmsta eller bade basta och simsta ut. Resultatet visas i en tabell fér varje

nyckeltal. Resultatet sparas dven i en objektslista, en for varje nyckeltal. Objektslistan ar sorterad

fran basta till den sdmsta av de tio.
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Nedan foljer en lista 6ver nyckeltalen, sorteringen samt objektslistans namn.

<

CULURRRRRR

Borsvarde F10BV.wvs
Intdkter F10Inta.wvs
Vinst F10Vinst.wvs
Eget Kapital F10EK.wvs
Balansomslutning: F10Bala.wvs
PE-tal F10PEl.wvs
PE-tal F10PEh.wvs
PS-tal F10PSl.wvs
PS-tal F10PSh.wvs
PB-tal F10PBh.wvs
PB-tal F10PBIl.wvs

Direktavkastning:  F10Dirav.wvs
Vinstmarginal: F10VMarg.wvs
Avkastning pa EK:  F10AvkEK.wvs

8.5.1.1 Férslag till anvindning av rankinglistan F10_rank

1.

vk wN

10.

11.

Vilj den objektlista du vill kéra berakningen for.

Kor autopiloten F10_Rank.wvp

Tryck pa Fonster: Sida vid sida

Gotta dig at ett 6verflod av rankingtabeller pa en och samma skdrm

Fordjupa dig i en valfri aktie genom att valja din favoritmodell (t.ex. kursdiagram) hall ner Ctrl
och dubbelklicka pa ett bolagsnamn i valfri rankingtabell (vélja denna aktie som aktuellt
objekt) och vips visas den valda aktien i kursdiagrammet.

Byt objektslista till t.ex. F10Vinst.wvs och bladdra genom listan med de bolag som har stoérsta
vinsten i din favoritanalys modell (t.ex. kursdiagram eller Bollingerband) eller varfor inte kora
multimodellen som "samlingsmodell" fér FLORMarg.wvs for att se vilka av bolagen med de
10 hogsta rorelsemarginalerna som ligger i kop i multimodellen.

Varfor inte fordjupa analysen av de tio med den aktuella modellen i grafform. Du kan da vélja
objektlista, t.ex. F10PEI (tio med ldgsta P/E-tal)

Vilj darefter att aktivera modellen P/E-tal pa objektslista (enklast genom att hogerklicka pa
modellen i analytikern och valja "aktivera pa objektslista")

Hall i dig! Nu borjar vi komma nagon vart....

Go6r samma som for PE-tal, men for de med I3ga PE-tal, titta pa diagrammen for modellen
Vinsttillvaxt... da kanske du kan hitta en lagt varderad aktie med hog tillvaxt (definition pa
kursvinnare).

Kér denna autopilot (F10_rank.wvp) en gang till men denna gang for de tio bolag med storsta
borsvardet. (objektlista F10BV).

8.5.2 F20_bv: Sortera fram bolag med de hégsta bérsvardena.
Denna autopilot beraknar borsvardet for aktuell objektslista och valjer ut de 20 bolag med hogst

Borsvarde och visar dessa i en sorterad tabell samt sparar resultatet i en objektslista med namnet:
F20bv.wvs
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8.5.3 F20_pe: Sortera fram bolag med de ldgsta PE-talen
Denna autopilot berdknar borsvardet for aktuell objektslista och valjer ut de 20 bolag med lagst PE-
tal och visar dessa i en sorterad tabell samt sparar resultatet i en objektslista med namnet:

F20pe.wvs.

8.6 Sortering med modeller, FundBoxGraph och FundFilter

) —— | 1Vikingen finns det modeller
Analytikern [= ] &
= FPWETER PE-tal som ger kop- och saljsignaler
todeller Avkastning pa EK PE-tal baserade pé fundamentala
Opticrer B alanzanalys Prizband
Urval B alanslik viditet PS-tal nyckeltal. Dvs. om vissa
------------------------ Balanzomsluthing Rarelzemarginal
Objektistor Balanzomslutnings aktie Rirelseresultat ransvarden ar uppnadda, blir
Diagram Birzwarde Rirelzeresultat/aktie g PP !
Arbetsyptar Direktavkastning Soliditet det signal om att kbpa eller
Autopiloter Eqget Kapital Ltdelning aktie
Eget Kapital/aktie Y arulagretsOmsatiningshastighet sdlja. Resultatet av signalerna
ﬁﬁm_\!inst
FundFilter Winst/ aktie gar att se i ett vinsttest. Klicka
Intakter Wimztille Sut
Intaktertaktie Yinztmarginal -
F.apitalomsatningzhastighet . . lﬁg;ﬁ
FundfordrOmsHast pa analytlkern och sedan
Orngattningstilleast R . . .
FEK pa FAGraph, sa visas de olika
Aktivera Instalinirgar S amlingstabell Higlp Stang nVCkeltaIen som kan ritas ut pa
skdarmen.
8.6.1 Balansanalys
- Vikingen 5.1.0 - [ATLAS COPCO B : Balansanalys] [= e |[=]
& Arkiv Redigera Analysera Objektlista Tabell Uppdatera Visa Moduler Fonster Hislp
¢ b |FA[ ATas coroo e CaEe® |FTE EE ) E

FEEotara i Tt ke
B Arlaggningstilgingar (%)
B Omséttningstilgéngar (%)

Cogyuigan (<) 3013 Adive Comastiog AT

tfAlmaE R a g e e = e

 kapital (%)
= Lénga skulder (%)
. Korla skulder (%)

f—— N

¢ - Balo
- ATLAS COPCO B

Objskllista: Nelloap

Abetsyta Faperat

v | Balansanalys ser du balansen mellan tillgdngarna och skulderna i bolaget. | dversta delen

visas fordelningen mellan anldggningstillgangar och omsattningstillgangar (AT+0T=100%).

v" | den mittersta visas férdelningen mellan Eget kapital och Skulderna (EK+LS+KS=100%).

v Lingst ned visas Balansomslutningens férandring tillsammans med kurskurvan. Kursaxeln ar

till hoger.
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8.6.2 FundBoxGraph

- Vikingen 5.1.0 - [ATLAS COPCO B : FundBoxGraph] = & [=
& Arkiv  Rediger era Objektlista Tabell Uppdatera Visa Moduler Fanster Hjalp [= & ]x]
oy H i : 2 | iy = O (@& B et G 1
[§&| ATLASCOPCOB &~ & |‘?¢;¢‘F 1 ‘\u ﬁ‘l}mﬂ@@f % @ B \—|§;| [
|92 S8 qas4 | 9% | 1936 | 197 | 1593 | 1998 | 2000 | 200 | 200 | 2003 | o004 | 2005 | OOCE | 2007 | OOB8 | 2008 | 2000 | 201 | 2012 | 2013
0 ATLAS OO B (Ménad]
- 1o
“'."_,nI“Ill|-l|'|.l"_“'..u
surreer bk L
S A s 15 « sl s K
3 FE-tal. Kip under 22 Kop Gver 6 Ell
__,—-J\"\'W 0
il
0
E

5 PS-tal. Kip under 4 kiop ver 1.5

B Avkastring EK: K8p Bver 10

B Vinstmarginal Kop dver 5

B Vinstiilvart: Kop Gver 3

W Vinsttest - Courtage. kiop: 0.09. 53} 003 Rénta 0 Stoploss: Nej

<

- B0
- 40
-0
-0

- 300
- 200
- 100

>

ATLAS COPCO B 2013-03-02: 16460 +1.80 +117

[Objekista: NeHloap

|Arhelsyta Fa-perax

Antal perioder framat

Fran och med

Till och med

[nolla aven granser skippar berakning]

--- viza P/E-tal ---

PE-tal: ovre grans for salj

PE-tal: undre grans for kop

--- viza P/5-tal ---

PS-tal: owre grans For zalj

P5-tal: undre grans for kop

--- viza Avkastning EK ---
Avkaztning EK: undre gransz for kop
--- viga Yinstmarginal ---
Yinstmarginal: undre grans for kop
--- viga Vinsttillvaxt ---
Yinsttillvaxt: undre grans for kop
--- viza Vinsttest ---

--- viza Huvudobjekt ---

Avbryt

Standard

&l 1
| 1980-01-01 |
| 2099-12-31 |
| zz_nuuuuu|
| E_nuuuun|
| 4.000000|
| 1 .5I]I]I]I]I]|
| 1 u_nuuuun|
| 5_nuuuun|
| 3_nuuuun|

| Installningar |

| Installningar |
Spara Hjalp

| den har fantastiska modellen
kan du satta dina granser for
nar du tycker att det ar
fundamentalt vart att kdopa och
sdlja ett bolag utifran:

v’ PE-tal

v' PS-tal

v’ Avkastning pa EK
v’ Vinstmarginal
v’ Vinsttillvaxt

Hogerklicka i modellen, valj
modellinstallningar och skriv in
dina gransvarden. Har ar
forslag pa nagra ratt sa bra
installningar.

Tryck pa “Spara” for att ha kvar
installningarna for flera bolag
eller tryck pa "OK” for att
tillfalligt se hur resultatet blev.
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8.6.3 FundFilter

| denna modell skapas det en objektlista “Utvalda” utifran de gransvarden du satt upp.

-
& Arkiv Redigera Analysera  Objekilista

Tebell Uppdatera

Vikingen 5.1.0 - [ATLAS COPCO B : FundFilter]

Visa Moduler Eanster Hjalp

ATLAS COPCO B

e e |E

| 1993
B ATLAS COPCO B (Manad)

]
150 - =31 Rirelseresulat tom: 20381231 Filter. tver 1000 och under 50

B Vinst tom: 2033-12-31 Filker: tver 100000 och under: -1
o0 -

) 2015 Agtvn Cramitng A5

= Vinstmarginal tom: 2093-12-31 Filter: over 1000 och under &
B Avkastning ek tome 2033-12-31 Filter: dver 2000 och under &
B Vinstill xt tom: 2033-12-31 Fiter: Gver 3 och under -3

<

CIEYE

| 1934 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 200 | 201 | 202 ‘ZDTR

gt 1

@ e &

<

®

- 50
- 45
- 40
- 3%
- 30
- 25
- 20
- 15

q4

& 5 =Bl 6

i |- ¥

@S

-180
-1
-1B0
S50
-4n
=130
i
-
-0
Loag
Loar
-
- B
- 50

0

E5

3

El
55

™

o

=

‘ Klar

[ Bbiektista: Heicap

| Arbetsyta: Fa-perax

Vilj forst en objektlista, t.ex. ND-Icap (de storsta nordiska bolagen) och aktivera sedan modellen

FundFilter. Hogerklicka i grafen och valj modellinstallningar.

Klicka "Grafer” och bocka for de nyckeltal du vill ha med.

Grafer

Skaltyp

Borzvarde [mkr)
Intakter [mkr]

Yinst [mkr]
Rorelzeresultat [mkr)
Eget kapital [mkr]
Balansomslutning [mkr]
Antal anstallda [tusen st]
¥inztmarginal (%)
Avkastning EK [%*)
Yinsttillvaxt [%)

oK Avbrpt

Standard

NEHOOOMEOO

Linjar

.| | Duviljer gransvarden for varje nyckeltal genom att

Installningar

°

Installningar

Installningar

Installningar

Installningar

Installningar

Installningar

Installningar

Installningar

Installningar

Spara

Hijalp

klicka pa ”Installningar”
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8.6.4 Omsittningstillvaxt

- Vikingen 5.1.0 - [ATLAS COPCO B : Omsattningstillvaxt]
B Arkiv Redigera Analysera Objektlista Tabell Uppdatera Visa Moduler Fonster Hislp

[l =1 = |& e

& e |El_msooreoe (3 A [k i

| 2002

B0 ATLAS COPCO B (Manad]
150 - = Omsatningsmementum: (medel & mén/ medel 12 mén)
= Oms attningstilvart: 12 man.

2003 |

2004 | 2005 |

100 -

(Copyrigt (=) 2013 Addrva Codbulting AS.
= OmsBtiringaktie

B Medelvide: B man,

B M edelvirde: 12 mén,

. insitest - Couttage. ke 003, 53 0.03 Rénta: 0 Staplass: Nej

<

2006

= AL (@)
s w &F |7
[

EEE

Q@ bbb

2008 | 2009 |

BA |19 | @ @

2010 | 2011 | 201z | 2013

Klar

Obiektista: Nd-lcap

Arbetsyta; Faperar

Omsattningstillvaxt =]
Antal perioder framat |:|| 1|
Frén och med | 2002-01-01
Till och med | 2099-12-31|
Owvre graf | Installningar |
Yiza omsatning/aktiegral och medelvarden | Inzstaliningar |
Vinsttest | Instalininaar |
114 Avhiyt Standard Spara Hjalp
Ovre graf | 22|
Skaltyp Logaritmizk W
Yinstmomentum | Installningar |
YT | Inztallningar |
Ok Awbryt Standard Spara Hjalp
Vinstmomentum | 22 |
Kort medelvarde for fors/akhe [1] | El
Langt medelvarde for forsfaktie [2] | 12|
Linjetyp
Ok Awbryt Standard Spara Hjalp

Ett bra satt att hitta vinnare samt att
dven forstd nar det gar at andra hallet, ar
att titta pa hur fort omséattningen
forandras. Volymokning, dvs
omsattningsokning, kommer manga
ganger fore vinst. Okar vinsten kommer
aktiekursen troligtvis snart att ga upp.

Om du vill @ndra pa instéliningarna for
medelvardena pa omsattningen, gor du
pa foljande satt:

Hogerklicka i grafen och valj
modellinstéllningar.

Klicka pa Instillningar for Ovre graf

Klicka pa Installningar for
Vinstmomentum.

"fors” ar en forkortning for forsaljning,
dvs omsattning.
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8.6.5 Prisband

-
& Arkiv Redigera Analysera Qbjektlista  Tabell Uppdatera Visa

Vikingen 5.1.0 - [ATLAS COPCO B : Prisband]
Moduler Fonster Hjalp

=& =]

B HME Y

2008

2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013

L = I8 2 = 1 @& B = E
& & |[El_asscorcos @Bl A % i [ O@@a® T
‘ 1933 ‘ 2000 ‘ 2001 | 2002 | 2003 | 2004 2005 ‘ 2006 ‘ 2007 ‘
mE ATLAS COPCO B (Manad)
B Frishand P/E = 20
B Prishand P/E =8

B Prishand pa genomsnittigt P/E

15 i/ sk
1 PE 4ol el under 26 ménader
mm FJE-tal

Objekliste: Ndloap

Arbetsyta: Faperat

Né&r ar en aktie dyr och nar ar den prisvard? Ett satt att bedoma det ar att titta pa aktiekursen i
forhallande till vinsten per aktie, dvs P/E-talet. Lagt P/E indikerar en undervarderad aktie och ett hogt
en Overvarderad aktie. | sa fall kan lagga ett I6pande band runt kursen, ett P/E-band, som da blir var
stop/loss-modell. Men i vilket intervall skall bandet ligga. Det beror pa bransch och var i
konjunkturcykeln man befinner sig i. Nar konjunkturen &r pa topp, ar folk som mest glada och

accepterar hogre P/E-tal och vice versa.

Du dndrar P/E-bandet genom att hogerklicka i grafen och vilja modellinstillningar.

Prisband

Hiogt P/E-tal [vinstmultiplikator]
Lagt P/E-tal [vinstmultiplikator]
Langd pa medelvarde for P/E-tal
Analysperiod

Gransvarden for P/E-tal
Grafinstallmngar

Vinsttest

Yolym

1] 4 Avbrpt Standard

| =]

|
|
|
|
|
|
O]
O

20.000000|

8.000000|

24|

Inztallninqar |

Installningar |

Installningar |

Installningar |

Inztallninqar |
Spara Hialp

Har ar det dndrat for just
Atlas Copco B till bra
installningar. Dvs. kop nar
P/E-talet ar 8 och sélj nar det
natt 20. Trycker du pa Spara,
sa kommer installningen att
galla for alla aktier. Trycker
du enbart pa OK, galler det
bara tillfalligt.

Tips: Skapa en arbetsyta och |as varje fonster till den aktien om du vill spara olika installningar for
olika aktier. Ett annat satt &r att spara varje bolags P/E-band (prisband) som var sitt diagram.
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8.6.6 Vinsttillvaxt
- Vikingen 5.1.0 - [ATLAS COPCO B : Vinstillvaxt] == =]
- || 8] x

B,

W i

& Arkiv  Redigera Analysera QObjektlista  Isbell Uppdstera Visa Moduler Eonster Hjslp

=l e
® @

==

OalEe&

il -

| ATLAS FOPCO B (Ménad)
=3 Vinstmojnentum; [medel & mén. / [ridel 18 mén |

73 Vintillvdist: & mén

L

s |

= Vinst/aktie
2 Medelvards: 18 mén
2 bedelvirds: 6 man.

fim

—

1]

. Vinsttest - Courtage, kop: 0.09, 53 0.09 Ranta: 0 Stoploss: Nej

Klar

Objekliste: Ndloap

Arbetsyta: Faperat

Istallet for att chansa pa att hojd
omsattning leder till hdgre vinst, kan
man direkt titta pa forandringen av
vinsten. Det blir nagot sikrare, men
risken dar att man kommer in lite for
sent, eftersom det redan &r kant for
de flesta att vinsten har gatt upp.
Daremot ar det bra att upptacka att
vinsten haller pa att falla. Det finns en
tendens "att gifta sig med aktier” och
det kan man begrdnsa genom att gora
det tydligt att vinsten faller.

Vinsttillvaxt ar en signalmodell som
visar nar det kan vara dags att kopa
eller salja utifran forandringen av
vinsten.

Gor pa foljande satt om du vill andra
pa signalerna:

Hogerklicka i grafen, valj
modellinstéliningar. Klicka pa Ovre
graf, sedan pa vinstmomentum och
dndra Kort och/eller Langt
medelvarde for vinst/aktie.

Vinstillvaxt [=]
Antal perioder framat D| 1|
Fran och med | 1983-12-28)
Till och med | 2099-12-31|
Ovre graf | Installningar |
Yiza Yinst/aktie och medlevarden | Installningar |
Vinsttest | Instillningar |
0K Avbiyt Standard Spara Hjalp
Ovre graf [=]
Skaltyp Logantmizk v
Vinstmomentum | Installningar |
Vinsttillvaxt | Installningar |
Huvudobijekt | Instaliningar |
1] 4 Avhiyt Standard Spara Hjalp
Vinstmomentum @
Kort medelvarde for vinst/aktie [1) | E|
Langt medelvarde for vinst/aktie (2] | 1B|
Linjetyp
0K Avbryt Standard Spara Hjalp
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8.6.7 WBwinner

= TRELLEBORG B : WBwinner =N
| 1997 | 1938 | 1939 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 ‘ 2008 ‘ 2009 ‘ 2ma ‘ 2011 ‘ 2mz2 ‘ 203

TRELLEBORG B [Manad]

DENMA MODELL SKAPAR EM LISTA \WEvinnare BASERAT PA MODELLPARAME TRARMA. Grafer visas endast for de parametrar som ges varden som inte & noll 16

Awskrivningar/Omsattning [%]
E¥./B alansomszlutning (%]
Direktavkastning (%)

1 Vinstmarginal

3 Bruttornarginal

Utdelning per aklie
Faoll-kostnader

|nvesteringar
Omsattningstillgdngar
Anlaggningstilgéngar
Léangfristiga skulder

P/E-tal

Avkastring Eget kapital = Arets resultat/EF. (%)
Vinst, Arets resultat

0.8

06

0.4

0z

Copysight (<) 2013 Vikingsn Fineocis! Sofrware A5
B Y olpm/Poitfolpearde
£0000

oog

40
....|..||||||...|.|||IIu..|..|I|||...||||I|I|I|||..|I||..||...|.._|I.I......|....._....|..||...|.||I|||||I.|I|.|||.u.I||||I|.|I|II|||||I|||||||||I|I|.|||||||||I||||||II||I||I||I|.|||II||||I|||.||.u|.||.....

<

WB star for Warren Buffet. Paul Hangard har sammanstallt Warren Buffets vinstrika metod i ett antal
formler. Dessa formler har vi omvandlat till ett filter i Vikingen. Sa nu kan du som har Vikingen
sortera fram bolag som motsvarar Warren Buffets kriterier. WB har dessutom ett antal urvalskriterier
som ar lite mer luddiga som inte gar att kla i siffror pa samma satt. Han ndmner dven att man ska
soka efter bolag dar deras “verkliga” (Intrinsic Value) varde &r lagre dn marknadsvardet. Bolaget ska
dven ha en enkel produkt som ar latt att forsta sig pa. For WB har detta gett drygt 30% i
arsavkastning

Sa; om du vill helt anvanda Warren Buffets metod, anvander du modellen WBwinner, tittar pa
objektlistan WBvinnare och férsdker uppskatta de bolagens verkliga vdarde och om det ar enkla bolag

att forsta sig pa.

Skriver du in alla gréansvarden, ar risken stor att det inte ar nagot bolag som passar i norden. Bolagen
idag ar mer komplexa an de var for flera decennier. Modellen passar bast for industribolag med en
enkel produkt, som t.ex. Coca Cola som WB blev rik pa. Sddana bolag ar sallsynta idag.
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8.6.7.1 Att arbete med modellen WBwinner

tf

1. Klicka pa ikonen for Analytikern,
2. Markera FAGraph

Anstallda Intakter/aktie
Antal dktier
Avkastning pa EK KundfordrOmsH ast
Balanzanalys Omzattningstilly &t
B alanslikoviditet P/EK.
Balanzomsutning PE-tal

B alanzomziutning aktie FE-tal

Barsvarde Prisband

Direktavk azthing PS-tal

Eqet K.apital

Eqget K.apital/aktie
FundB axiGraph Rarelzeresultat
FundFilter Rarelzeresultat/aktie
Intakter Soliditet

Optioner

O bjektistor
Diagram
Arbetzytor
Autopilater

Rarelzemarginal

K.apitalomsattningshastighet

RezultatE ferFinanznetto

Utdelning/aktie

ValulairetsD mséttninishastiihet
Yinst/aktie
Yingtmarginal

Wiristtilly St

Aktivera

|| Inztallningar || Sarlingztabell || Hialp ||

3. Forsta gangen vill du antagligen skriva in
dina ekonomiska gransvarden. Klicka i sa
fall pa Installningar (mellan Aktivera och
Samlingstabell).

4. Bocka for ”Visa modellinstallningar” och
tryck pa OK.

5. Klicka pa Aktivera i analytikern. Da
kommer du f3 ett fonster dar du kan
stalla in dina gransvarden.

Alctivera modell
iza modell ak.
Diagram

() Tabel

Samlingztabell

Stang

Hialp

Spara
Kir pd
(®) aktuellt objekt

() aktuell objektlista
() vald ohjekHista

| 1=

[ ] LAz diagram.tabel
[ ] Maximera fanster

iza modellinetallningar
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6. Modellinstallningar. Klicka pa Installningar for modellparametrar for att stdlla in dina

gransvarden som filtret ska anvanda.

Modellparametrar

Maximal arvskrivning % a¥ omszattningen

Minsta direktavkasting X

Minsta EK 1 ¥ av balansomszlutning

Minsta vinstmarginal %

Minsta vinsttillvaxt %

Minsta bruttomarginal [resultat fore avsknvn/omsattn] X

M aximalt belopp pa forskning och utveckling i % av omsatining
Maximalt P/E

Minsta omsattningstillgdngama i % av balansomslutning
Hogsta andel av anliggningstillgdngarna av balansomslutningen %
Storsta andel langfristiga skulder 1 % av balanzomslutningen
Minsta avkastning pa EK %

Hogsta andel kortfristiga investeringar | % ay arets resultat

Antal ar att mata vinsttillvaxt over

(1] 4 Avwbiyt Standard

=]

E_uuuuuu|

u_uuuuuu|

u_uuuuuu|

u_uuuuuu|

u_uuuuuu|

5_uuuuuu|

2_uuuuuu|

u_uuuuuu|

u_uuuuuu|

u_uuuuuu|

u_uuuuuu|

u_uuuuuu|

u_uuuuuu|

3

Spara

Hjalp

A REAN

7. Skrivin dina granser. Vardet 0.00 betyder att det nyckeltalet INTE kommer med i filtret.

8. Tryck pa OK

9. Tryck pa Spara i fonstret med Grafer/Huvudobjekt/Modellparametrar.

10. Tryck pa OK igen och Vikingen kommer att ga igenom aktuell objektlista, vélja ut de bolag

som motsvarar ditt filter och placera de bolagen i en objektlista WBvinnare.

O-seha
O-zecu
O-zecub

O-trelb
O-vohy
O-vohs

Fintefand
Se-akop
Se-akop?

Se-etf
Se-finan
Se-first

Se-stock
Se-telec
Se-util

Hrindex
Heinter
Hewarld

O-shh
O-shha
O-skak
O-glf
O-skifb
O-gksk
O-sgah
O-zsaba
O-ster

C-vost
Opt
Optian
Optianer
Optionms
Opt_filt
Fonfdl]
Fpmtond
Raw_cert

Se-akop3
Se-akopd
Se-akopb
Se-akophk
Se-all
Se-atorg
Se-congo
Se-conse
Se-energ

Se-healt
Se-indus
Se-inoff
Se-it
Se-ixop
Se-lcap
Se-mater
Se-mcap
Se-scap

Se=xtern
Urval
|-t
Wwarrant
Warrant?
YWarrantd

Whvinnare
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mer stod an vad WB hade pa sin tid.

11. Nu kan du ga igenom de bolagen bade tekniskt och fundamentalt. Med andra ord: du har

O-zeha
O-secu
O-secub
O-ghh
O-shbha
O-zkah
O-gkf
O-ghktl
O-zksk
O-zsahk
O-zsaba
O-gter

O-stor
O-gwed
D-sweda
D-swima
O-gysi
O-tel?
O-telzb
O-teli
O-tie 1wt
O-ien
OHlsn
O-trel

O-relb
C-yohy
C-valvh
O-vost
Opt
Option
Optioner
Optionms
Opt_filt
Forfol]
Fpmfond
Fawv_cert

Fintefond
Se-akop
Se-akopl
Se-akop3
Se-akopd
Se-akoph
Se-akoph
Se-all
Se-atarg
Se-congo
Se-conse
Se-energ

Se-etff
Se-finan
Sefirst
Se-healt
Se-indus
Se-inoft
Se-it
Se-ixop
Se-lcap
Se-mater
Se-mcap
Se-scap

Heindex
H-inter
el

Se-stock
Se-telec
Se-util
Se-xtern
Urval
WE=hii
Warrant
YWarrant?
Warrantd

At
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